SPRAWOZDANIE FINANSOWE
RELPOL S.A.

SPORZADZONE ZA ROK 2015
okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

wg MSR/ MSSF

Zary, kwiecigé 2016 .



Sprawozdanie Finansowe Relpol S.A. za 2015r.

SPIS TRESCI
I.  PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE........cceoieteeemeeeeeeeeeeee e, 4
[I. SPRAWOZDANIE FINANSOWE .....ccoottiiiieieieeeeeeccciiiiiiieeeeeee e e e e e e e e ennd 6.
1. Wybrane dane fiINanSOWE ............uuuiuiuiiiiiee e it s e e e e e e e e e e e e e e eeeeenneeeeeeenenne 6
2. RaAChUNEK ZYSKOW | SIFAL ....uveeeiiiiiiiiii et e e 7
3. Sprawozdanie z catkowitych dOChOdOW.......ccomieiiiiiiiii e 7
4. Sprawozdanie z Sytuacji fiNANSOWE] .........ccooiiiiiiiiiiiiieee e eeeeneeeeeeees 8
5. Sprawozdanie z przeptyWOw PI€@ANYCH ...........coevviiiiiiiiiiiiiie e e e e e 9
6. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym .. - RRUTRRRRT i |
[ll. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ................ 12
1. Oswiadczenie 0 zgodBoi Z MSSF ... 12
2. Oswiadczenie o kontynuowaniu dziataKm................ceeevvvveiiiiiiiiieeee e 12
3. Profesjonalny Qf .......ccooooiiiiiiiiiiiiee e ———— 12
V. ANALIZA FINANSOWA ... .ottt et r et e e e e e e e e e eeeeseees 15
1. Omowienie WyniKOW fINANSOWYCH ........coooiiiie e 15
2. Sytuacja finansowa spotek ZAYCh. ............oovvviiiiiiii 17
3. Wskazanie rgnicy wyniku netto za 2015 r. poguizy sprawozdaniem rocznym a
sprawozdaniem za czwarty kwartat 2015 I .....ceeeiiiiiiiiiiie e 18
4. ANAliZa WSKENIKOWA ......coiiiiiiiiiii e 18
5. Wskazanie czynnikow, ktGre w ocenie emitengdabmiaty wptyw na osignicte przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnegeadctatu..............cccceeeiiieennnnnnnnn. 20
V. INFORMACJA DODATKOWA I NOTY DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO......cciiiiiieiiiiii ettt et et e e e e e e e e e e e e e e s s s sa s nnnnneeaeeeeeeas 21
1. Segmenty dZiakalrBli .........cooveiieiiiiiiiiee e ———————————— 21
P o] 7 = o I W PSP 22
3. Koszty (w tym amortyzacja@wiadczenia praCoOWNICZE) .........ceeeeeeeveveemmmenrervnnnnnnnnnns 25
4. Pozostata dziatalBo OPEraCyjNa........cooueiiiiiiiiiiiiieee e eeeeee e eeeeeaaaees 26
5. DziatalNGC fINANSOWE .....uvveiiiiiiiiiiiiiie e e e e 27
6. Podatek dOChOUOWY .........ccooiiiiiiiiiiies et e e e e e e e e e e e e eeeeeeeeeennnnes 27
7. DziadalN@E Zani@CNaNA...........oii ittt bbbt a e e e e e e e e e e e e e 29
8. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom SPOIKI .......cccvvvviiiiiiiiiiiiiieeeee e 29
9. Zysk i kapitat wkasny przypadgjy na jedn akCg ........uueeeiiiiiieeeeeiieeeiieeiieaas 29
10. Majatek trWaly IZECZOWY ........cooiiiiiiiiiiiiiie ettt a e e e e e e e e e e e e eeeeeesseennnneessenees 30
11. NIieruChOMECI INWESTYCYJNE .....ciiii e e e eeeieeeeeeeeeeet et s e e e e e e e e e e e e e eeeeeeeesessannnns 34
12. WartGCi NIEMALEIIAINE ......uviiiiiiiiiiiiiie et 34
13. INWESLYCJE fINANSOWE......ciiiiii it e e e e e e e e e e e e ee e e e eeeeeaeeeees 36
LA, ZAPASY .oeeuieeitee ettt ettt 40
15. NaleznoSCi NANAIOWE .......cooviiiiiiiiiiee e st 40
16. Pozostate nafmosci krotko 1 dtugoterminOwe .........coooeeeeeeeeeciiiii e 42
N (T |l o= a1 1 L= YT 44
18. Rozliczenia MAZYOKIESOWE ........ceeeevuiiiiiiiiiiieee e e e e e e e ee e e e e e eeeeaanana e e e e e e eeaeeaaeeeens 44
19. Kapitaty WHBSNIE ... ..o ettt e e e e e e e e e e e e e e eeeaeeeeeeeeenennnnas 45
20, REZEIWY .ottt s et e et e et e e e e et ae e a e e e ra s 48
21, KreAYLY 1 POZYCZKI ...t e et e e e e e e e e e e e e eeee e b nn e nnnes 50
22. Leasing fINANSOWY ........cooiiiiiiiiiiiiiimmmmmm e e e e e e e e e et e e e et s e e s s enene e s s e e e e aaaaaaeeees 50
23. Zobowigzania handIOWE .............uuueiiiiiii e 51
24. Inne zobowdzania dtugo i KrOtkKOtErmMINOWE............... oo eeeeeeeeeriiiiiiiianseeeeeeeeeeeeeens 52
25. ZobowBzania WarUNKOWE ............cooiiiiiiiiei e ee e e e 52
26. Ryzyko finansowe i instrumenty fINANSOWE .....ceeuueiiviiiiiiiiiiiee e 52



Sprawozdanie Finansowe Relpol S.A. za 2015r.

27.

28.
29.
30.
31.

32.
33.
34.

VI.
1.
2.
3.
4.

Opis czynnikéw i zdarze szczegoOlnie o nietypowym charakterze, goggh znacacy
wplyw na osigniete WYNIKi SPOIKI.......uuuuriiiiiiiiiiiiiie e 60
Informacje o podmiocie uprawnionym do badania spm&nia finansowego. ........... 60
POAMIOLY POVAZANE .......coiiiiiiiiiiiiiiiiee e et ettt e e e e e e e e e e e e eeeeeeebesnn e nnaas 61
Zdarzenia po dniu DIlANSOWYIM ........uuuii i e e e e e e e e e e e eeeeeeeennnneeeeenne 63
Wartas¢ wynagrodze, nagrod i korzgci wynikajagcych z programow motywacyjnych i
premiowych wyptaconych, naleych lub potencjalnie nataych witadzom Spofki..... 63
Pazyczki udzielone WHadzom SPOIKI...........ueeeeeeeeeieiiiiiiiiiiieeiereeeeeeeeeeneeenes 64
Przecetne ZatrUdNIENI€ .........ccoiiiiiiieiiirr e e 64
Kursy zamkngcia dla pozycji pieriznych wyraonych w walutach obcych............... 64
STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWO SCl.....cvovivreeieeieieceeeeeeee e 65
Istotne zasady raChuNKOBED ..............eueiiiiiiii e 65
A 1ST= 1o | Yo =Y YRR 66
Nowe standardy rachunkoé® i zmiany polityki rachunkowai...............ccceevvvvnnnnns 77
Zmiany zasad stosowania raChunK@®IO..................cceiiiiiiiiiee e, 80



Sprawozdanie Finansowe Relpol S.A. za 2015r.

.  PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Dane o spéice
Nazwa spotki ,RELPOL” Spotka Akcyjna
Siedziba spétki Polska, woj. lubuskie

ul. 11-Listopada 37, 68-200ary

Wiodacy przedmiot dziatalnasci:
27.12.Z Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowg) energii elektrycznej,

Dziatalnosci pozostate:

26.11.Z
27.33.Z
27.90.Z
33.14.Z
33.20.Z
26.51.Z

33.13.Z
23.99.Z

22.22.7
22.29.Z
28.99.Z
46.43.Z
46.69.Z
46.90.Z
64.99.Z
72.19.7

74.10.Z
74.90.Z

77.39.Z

77.40.Z

68.10.Z
70.10.Z

70.22.2Z

82.99.Z

85.59.B

Produkcja elementow elektronicznych,

Produkcja spgtu instalacyjnego

Produkcja pozostatego spitzelektrycznego

Naprawa i konserwacja guizen elektrycznych

Instalowanie maszyn przemystowych, @przwyposaenia

Produkcja instrumentow i przyddw pomiarowych, kontrolnych i
nawigacyjnych

Naprawa i konserwacja gtizen elektronicznych i optycznych

Produkcja pozostatych wyrobéw z minerangarowcow niemetalicznych,
gdzie indziej niesklasyfikowana

Produkcja opakowa tworzyw sztucznych

Produkcja pozostatych wyrobow z tworzywesznych

Produkcja pozostatych maszyn specjalnegeezpaczenia gdzie indziej
niesklasyfikowana

Sprzedahurtowa elektrycznych artykutowzytku domowego
Sprzedahurtowa pozostatych maszyn i gdzen

Sprzedahurtowa niewyspecjalizowana

Pozostata finansowa dziat@lhastugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpiecie funduszéw emerytalnych

Badania naukowe i prace rozwojowe w direez pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych

Dziataln&¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

Pozostata dziatalito profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana

Wynajem i dzieawa pozostatych maszyn, gdzer oraz débr materialnych
gdzie indziej niesklasyfikowane.

Dzietawa wiasnéci intelektualnej i podobnych produktéw, z wgteniem
prac chronionych prawem autorskim

Kupno i sprzedanieruchoméci na wtasny rachunek

Dziatalng¢ firm centralnych (head offices) i holdingbw, z wgteniem
holdingéw finansowych

Pozostale doradztwo w zakresie prowadzelziatalngci gospodarczej i
zarzdzania

Pozostata dziataltowspomagajca prowadzenie dziatalda gospodarczej,
gdzie indziej niesklasyfikowana

Pozostate pozaszkolne formy edukacji guwieiej niesklasyfikowane
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Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Zielonej Goérze, VIII Wydziat Gospodayc
Krajowego Rejestrufslowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spoiki jest nieograniczony.

Okres objety sprawozdaniem od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .
Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Zaprezentowane dane finansowe naiw3#&.12.2015 r. i 31.12.2014 r. zostaly zbadanezprze
audytora.

Waluta: dane finansowe w sprawozdaniu podawayw $ys. zt, chybaze wskazano inaczej.

Wiadze spoitki

Zarzad Spoiki
1. Rafat Gulka — Prezes Zau,
2. Tomasz Grabczan — Wiceprezes Zdw

Rada Nadzorcza

1. Adam Ambroziak - przewodnigey RN

2. Joanna Békowska - wiceprzewodnigea RN
3. Marek Wajcikowski

4. Piotr Osnski

5. Rafat Mania

Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48.045.965 zt i sktad® @i 9.609.193 sztuk akcji na okaziciela o
wartasci nominalnej 5 zt kada. Wszystkie wyemitowane akcje znajligic w obrocie
gietdowym.

Kapitat akcyjny dzieli si na:
360 300 akgcji serii A na okaziciela
240 200 akcji serii B na okaziciela
254 605 akcji serii C na okaziciela
18 458 akcji serii D na okaziciela
8 735 630 akcji serii E na okaziciela

llo$¢ akcji i gtosbw na Walnym Zgromadzeniu jest takanaa
Wszystkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Za 2015rok Za 2014rok Za 2015rok Za 2014rok
okres okres okres okres

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzega
produktéw, towaréw i materiatow
Zysk (strata) z dzialalisoi
operacyjne;j

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Przeptywy pienjzne netto z
dziatalnGci operacyjnej
Przeptywy pienjzne netto z
dziatalnGci inwestycyjnej
Przeptywy pienjzne netto z
dziatalngci finansowej
Przeptywy pienjzne netto, razem

SPRAWOZDANIE
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa razem

Zobowizania i rezerwy na
zobowgzania

Zobowizania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny przypadagy akcjo-
nariuszom jednostki dominage;j
Kapitat zaktadowy

POZOSTALE

Liczba akcji

Liczba akcji przygta do ustalenia
rozwodnionego zysku

Zysk zannualizowany (strata) na 1
akcje zwyklg (w zt / EUR)

Rozwodniony zysk zannualizowany
(strata) na 1 akejzwykly (w zt /EUR)

Wartas¢ ksiegowa na 1 akej(w zt/
EUR)

Rozwodniona wart@ ksiegowa na 1

akcje (w zt / EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na 1 akej(w zt / EUR)

105 233

8 686
8 730
6 978

11 618
-4 768

-6 586
264
Stan na
31.12.2015
92 458

22775
6 799
15 976

69 683
48 046

9609 193
9 609 193
0,73
0,73
7,25
7,25

0,38

94 237

5185
5 442
4371

8 027
-3 244

-3 767
1016
Stan na
31.12.2014
89911

23 626
7 500
16 126

66 285
48 046

9 609 19!
9 609 19¢
0,45
0,45
6,90
6,90

0,25

25 146

2076
2 086
1667

2776

-1 139

-1574
63
Stan na
31.12.2015
21 696

5 344
1595
3749

16 352
11 274

9609 193

9609 193

0,17
0,17
1,70
1,70

0,09

22 495

1238
12990
1043

1916
-774

-899
243
Stan na
31.12.2014
21 094

5543
1760
3783

1555
11272

9609 193

9609 193
0,11
0,11
1,62
1,62

0,06

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na EURO

Kurs $redni Kurs §redni Kurs na dzien | Kurs na dzien
od 01.01.2015 | od 01.01.2014| 31.12.2015 31.12.2014
do 31.12.2015 | do 31.12.2014
Kurs EUR/ PLN 4,1848 4,1893 4,2615 4,2623
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2. Rachunek zyskéw i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

Nota (rok biezacy) (rok ubiegty)
Przychogiy netto ze sprzegaproduktéw, towarow i 2 105 233 94 237
materiatow
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 3 80 564 73 834
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 24 669 20 403
Koszty sprzeday 3 923 906
Koszty ogdlnego zagzlu 3 14 634 14 108
Zysk (strata) ze sprzeday 9112 5389
Pozostate przychody operacyjne 4 257 451
Pozostale koszty operacyjne 4 683 655
Zysk (strata) z dzialalndici operacyjnej 8 686 5185
Przychody finansowe 5 444 733
Koszty finansowe 5 400 476
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 8 730 5442
Podatki 6 1752 1071
Pozostale zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto na dziatalndci kontynuowanej 6 978 4371
Zysk (strata) netto z dziatalngci zaniechanej 7 0 0
Zysk (strata) netto 6 978 4371
Zysk (strata) netto na jedmkci (z#/szt.):
- zwykly 9 0,73 0,45
- rozwodnion 9 0,73 0,45

3. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

(rok biezacy) (rok ubiegty)
Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej 6 978 4371
w tym zysk/strata netto z dziatakod zaniechanej 0 0
Sktadniki innych catkowitych dochodéw w tym: 71 -22
a) ktore nie zostam nastepnie przeklasyfikowane na zyski lul
straty 71 -22
Wycena nieruchomgi inwestycyjnych do wartei godziwej 0 0
Zyski i straty aktuarialne 88 -27
Podatek odroczony -17 5
b) ktére zostam nastkgpnie przeklasyfikowanena zyski lub straty
po spetnieniu okrélonych warunkow 0 0
Wycena instrumentéw zabezpiecgajch 0 0
Podatek odroczony 0 0
Catkowite dochody og6tem 7049 4 349
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4. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.12.2015r. 31.12.2014r.
Nota  (rok biezacy) (rok ubiegty)

AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 42 269 41 023
Rzeczowe aktywa trwate 10 33011 31817
Nieruchomdci inwestycyjne 11 0 0
Wartasci niematerialne 12 8 709 8723
Aktywa finansowe 13 385 389
Naleznosci dtugoterminowe 16 164 94
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 0 0
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 50 189 48 888
Zapasy 14 23 867 22 465
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 19 807 19773
Naleznosci pozostate 16 1930 2 374
Inwestycje krétkoterminowe 13 4 4
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 17 4 266 3949
Rozliczenia mgdzyokresowe 18 315 323

Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznazone 7

do sprzeday 0 0
Aktywa obrotowe razem 50 189 48 888
SUMA AKTYWOW 92 458 89 911

PASYWA
Kapitat wlasny 69 683 66 285
Kapitat podstawowy 19 48 046 48 046
Zyski zatrzymane 19 21 637 18 239
Kapitat zapasowy 13 486 13 555
Kapitat z aktualizacji wyceny 19 1173 1102
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 -789
Wynik roku biezagcego 6 978 4371
Zobowigzania diugoterminowe 6 799 7 500
Oprocentowane kredyty i pgczki 21 3204 4 397
Zobowizania z tytutu leasingu 22 1016 630
Pozostale zobowrania 24 0 9
Przychody przysztych okresow 18 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1448 1259
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obgizenia 20 1131 1205
Zobowigzania krétkoterminowe 15 976 16 126
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 23 6 969 7 355
Zobowizania z tytutu leasingu 22 792 493
Pozostate zobowzania 24 4 378 4614
Biezaca cz$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i 21 2 493 2 355

pozyczek

Przychody przysztych okreséw 18 0 0
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obaizenia 20 1344 1309
SUMA PASYWOW 92 458 89 911
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5. Sprawozdanie z przeptywow pieni

eznych

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

(rok biezacy) (rok ubiegty)
A. Przeplyvyy érqdkéw pienieznych z dziatalndci operacyjnej 11 618 8 027
(metoda pdrednia)
I. Zysk (strata) brutto 8 730 5442
Il. Korekty razem 2 888 2 585
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wwia@ych 0 0
metod; praw wtasnéci
2. Amortyzacja 5273 5 358
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych -53 36
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -76 -156
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej -70 -85
6. Zmiana stanu rezerw 49 535
7. Zmiana stanu zapasow -1 402 -2 656
8. Zmiana stanu nairosci 492 -3 585
9. Zm.lana stanu zopog\ua’q krétkoterminowych, z wyjtkiem 291 3264
pozyczek i kredytéw
10. Zmiana stanu rozlicaeniedzyokresowych 8 -18
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -1 554 -108
12. Inne korekty 0 0
B. Przeplywy.érodkow pienieznych z dziatalndci -4 768 3244
inwestycyjnej
[. Wplywy 1038 683
1. Zbycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywo 699 115
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci 0 0
niematerialne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 339 568
- zbycie aktywéw finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 335 494
- odsetki 0 70
- inne wplywy z aktywow finansowych -sptacone 4 4
pozyczki
4 . Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki -5 806 -3 927
1. Nabyqe wartéci niematerialnych oraz rzeczowych -5 806 3927
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0
- inne wydatki inwestycyjne -udzielone zy@zki 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne -zaliczki inwestycyjne 0 0
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndgci finansowej -6 586 -3767
[. Wplywy 1 068 1899
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych 0 0
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i payczki 1067 958
3. Inne wplywy finansowe 1 941
Il. Wydatki -7 654 -5 666
1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych 0 0
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2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtacieli

3. Inne nk wptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Spiaty kredytow i pyczek

5. Wykup dhinych papieréw warteiowych

6. Z tytutu innych zobowzan finansowych

7. Ptatndgci zobowizan z tytutu umoéw leasingu finansowe

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe (faktoring)

D. Przeplywy pieniezne netto razem
E. Bilansowa zmiana stanurodkéw pienieznych, w tym:
- zmiana stan&rodkéw pien¢znych z tytutu rénic
kursowych

F. Srodki pieniezne na pocatek okresu, w tym:

- réznice kursowe

G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

- réznice kursowe

-3 651 -2 403
0 0
-2122 -2 075
0 0
0 0
-844 -756
-260 -432
-777 0
264 1016
317 996
-53 20
3949 2 953
-39 -59
4 266 3949
-92 -39
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6. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

Zyski zatrzymane

gE RZOMC;XI\NI EV\? PKITAAE’\/l\'/I'?AiEANIE Kapitat Kapitat Kapit_a+ z Zysk/strata Wynjk roku I\fv?ggr?:/
WEASNYM podstawowy 2apasowy aktuallzaq z lat biezgcego og6lem
i wyceny ubiegtych

Stan na 1 stycznia 2015 ro 48 046 13 555 1102 3582 0 66 285
Pokrycie straty 0 -789 0 789 0 0
Nadwyzka ze sprzedsy akcji
powyzej ich wartdci nominalnej 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 -3651 0 -3 651
Korekta bkdu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0
Odpis z zysku roku poprzedniego 0 720 0 -720 0 0
Catkowite dochody og6tem, w tyrnr 0 0 71 0 6 978 7 049

wynik okresu 0 0 0 0 6 978 6 978
Stan na 31 grudnia 2015 rok 48 046 13 486 1173 0 6 978 69 683
Stan na 1 stycznia 2014 ro 48 046 11 418 1125 3749 0 64 338
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedy akcji
powyzej ich wartgci nominalnej 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 -2 402 0 -2 402
Korekta bkdu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 1 -1 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0
Odpis z zysku roku poprzedniego 0 2136 0 -2 136 0 0
Calkowite dochody ogotem, w tyn 0 0 -22 0 4371 4 349

wynik okresu 0 0 0 0 4371 4371
Stan na 31 grudnia 2014 rok 48 046 13 555 1102 -789 4371 66 285
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PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Oswiadczenie o zgodno $ci z MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgiwane zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami SprawozdawdézoFinansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuyj standardy i interpretacje zaakceptowane przez¢ Rdiddzynarodowych
Standardow Rachunkowa (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Nilzynarodowych
Standardéw Sprawozdawdeod Finansowej.

2. Oswiadczenie o kontynuowaniu dziatalno  Sci

Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone przy zatkeniu kontynuowania dziatal§o
gospodarczej przez Relpol S.A. w gt#j st przewidzi€ przyszigci oraz na dzie
sporadzenia tego sprawozdania nie istgiepkolicznagci wskazugce na zagroenie
kontynuowania tej dziatalioi.

3. Profesjonalny os ad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkimivavobec zagadniepodanych porikj,
najwicksze znaczenie oprocz szacunkéweggsivych, miat profesjonalny ad kierownictwa.
Pomimo, ze przygte zataenia i szacunki opierajsic na najlepszej wiedzy kierownictwa
spotki na temat bigcej dziatalngci i przysztych zdarzg to i tak mog si¢ one r@ni¢ od
rzeczywicie uzyskanych wynikéw. Spétka podczas spdrania sprawozdania finansowego
dokonuje pewnych szacunkéw i przyjmuje ZzZaoia, ktore bezpoednio mag wptyw
zaréwno na sprawozdanie finansowe, jak i Régguy nim informacg uzupetniajca. Szacunki

i zatazenia, ktére przyjmuje Spotka do wykazywania wastaktywow i zobowdzan oraz
przychodow i kosztéw dokonywane grzy wykorzystaniu danych historycznych oraz irinyc
czynnikéw, ktére g dostpne oraz uznawane za Wtave w danych okoliczriiach.

Zatozenia, co do przyszési oraz dosipne dane sty do szacowania waroi bilansowych
aktywow i zobowazan, ktorych nie mana jednoczénie okreli¢ przy wykorzystaniu innych
zrodet. Przy dokonywaniu szacunkéw Spotka uwdgla przyczyny orazrodta niepewnsgci,
ktore g przewidywane na koniec okresu sprawozdawczego.iklNyreczywiste mog Si¢
rézni¢ od wartdci szacunkowych.

Dokonywane prze Spakszacunki i zatbenia 8 poddawane bigcym przegidom. Korekty
szacunkow g rozpoznawane w tym okresie, w ktorym dokonano mgiszacunkow, peeli
korekty dotycz tylko tego danego okresu. Natomiastejé korekty wptyway zarbwno na
okres, w ktoérym dokonano zmiany, jak i ha przys#eesy § one rozpoznawane w okresie,
w ktérym dokonano zmiany oraz w okresach przysztych
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Ponizej omoéwiono podstawowe zadenia dotyczce przysziéci i inne kluczowezrodta

niepewndci wystpujace na dzig bilansowy, z ktorymi zwizane jest istotne ryzyko
znacacej korekty wartéci bilansowych aktywow i zobowzan w nas¢pnym roku

finansowym, dla ktérych Spétka dokonuje oszacowa

Okres uwytkowaniasrodkow trwatych oraz wartéci niematerialnych

Zarzad Spoétki dokonuje corocznej weryfikaciji wastd koncowej, metody amortyzacji oraz
okreséw uaytkowania srodkow trwatych podlegagych amortyzacji uwzgtniajgc
nastpujace przestanki:

- oczekiwane ziycie fizyczne szacowane w oparciu o dotychczasowedgtne okresy
uzytkowania, odzwierciedlage tempo z#ycia fizycznego, intensywnRo
wykorzystania, itp.,

- utrata przydatngei z przyczyn technologicznych lub rynkowych,

- prawne i inne ograniczenia dotyce wykorzystania sktadnika aktywow,

- oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywow oceniaag@odstawie oczekiwanej
zdolnasci produkcyjnej lub wielkéci produkcii,

- inne okolicznéci magce wptyw na okresaytkowania tego rodzaju aktywow.

Zarzad ocenia, 2 okresy uytkowania aktywow przyje przez Spok dla celow amortyzacii
odzwierciedlag oczekiwany okres przynoszenia kaf@yekonomicznych przez te aktywa w
przyszigci.

W przypadku zmiany dtugoi okresu aytkowania 0 +/- 10 lat dla sktadnikéw mt#§owych

podlegagcych amortyzacji, z grupy budynkéw i budowli, wptyma wynik finansowy
wyniostby na dzigé 31.12.2015 odpowiednio: zmniejszenie amortyzacjlOd tys. zt lub
zwigkszenie kosztow amortyzacji o 168 tys. zt (na 0lzigl.12.2014 odpowiednio:
zmniejszenie kosztow amortyzacji o 104 tys. ztaubekszenie o 168 tys. zi).

Klasyfikacja umoéw leasingu, w ktérych spotka wgstije jako leasingobiorca

Relpol wystpuje jako strona umow leasingu. k& z podpisanych umow leasingu
analizowana jest podgtem ryzyka i korzyci wynikajgcych z tytutu korzystania z aktywéw
nabytych w ramach umowy i w zateosci od jej oceny zgodnie z wymogami MSSF zostaje
sklasyfikowana jako umowa leasingu operacyjnegofinbnsowego. Wart@ podpisanych
umow leasingowych na dzie31.12.2015 wyniosta 3.754 tys. zt a na 31.12.2D0¢k to
kwota 3.543 tys. zt.

Aktywa i zobowjzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowegokspélcenia si przy
zastosowaniu stawek podatkowych, ktére wedtugeppostch informacji bda stosowane na
moment zrealizowania aktywow lub zob@wén, przyjmupc za podstaw przepisy
podatkowe, ktére obowzywaty prawnie lub faktycznie na koniec okresuasywzdawczego.
Wartas¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowegaagita na dzig 31.12.2015
1.569 tys. zt (na 31.12.2014 1.334 tys. zi), rezerw tytutu odroczonego podatku
dochodowego na dzie31.12.2015 roku wynosita 3.017 tys. zt a na 32024, 2.594 tys. zi.
Aktywo i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dahwego wykazywane gsw
sprawozdaniu z sytuacji finansowej persaldem.
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Rezerwa na&wiadczenie emerytalne i rentowe

Rezerw¢ na odprawy emerytalne i rentowe tworzona jestlme dla kadego pracownika
przez niezalenego aktuariusza. Podstawlo wyznaczania war§oi rezerw naswiadczenia
pracownicze stanowiregulacje wewgtrzne. Wycena rezerw n@wiadczenia pracownicze
dokonywana jest z zastosowaniem technik i ztoaktuarialnych i ich wartd na dzié
31.12.2015 roku wynosita 1.273 tys. zt a na 31.0P42 1.321 tys. zt.

Znaczace zataenia aktuarialne przgfe przy obliczaniu zobowzania z tytutu okrdonych
swiadczé obejmuj sto dyskonta 3,00% oraz prognozowany wzrost wynagnodz@e0%.
Nize] przedstawione analizy wilavosci opracowano na podstawie prawdopodobnych zmian
odpowiednich zalzen wystpujacych na koniec bimcego okresu sprawozdawczego, przy
pozostatych zalgeniach niezmienionych:

- przy zmianie stopy dyskonta o 0,5 punktow procenyth wyzszej (nkszej) zobowjzanie z
tytutu okrelonychswiadczeé zmniejszy si 0 40 tys. zt (wzrénie o0 43 tys. zi),

- przy wzracie (spadku) wynagrodaeo 0,5 punktu procentowego zobawanie z tytutu
okreslonychswiadczé wzrosnie o 43 tys. (zmniejszysp 41 tys. zt).
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ANALIZA FINANSOWA

1. Oméwienie wynikow finansowych

Przychody ze sprzeday

W 2015 r. spétka osgreta 105.233 tys. zt przychoddwe sprzeday, co w stosunku do
2014 r. (94.237 tys. zt) stanowi wzrost o 11,7%estJXo najwyszy poziom przychodow
osiggniety w historii dziatalnéci spoéiki.

Przychody ze sprzeda
120000
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40000 N~
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0 | | | .
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— Ve cmlem Al e a Al e b e — — 7. . em oAb el de e [ NN

Wiecej informacji przedstawiono paorj, przy omawianiu wielkei i struktury przychodoéw
ze sprzeday — Nota 2.

Wyniki na sprzedazy

Wynik brutto na sprzeds wyniost w 2015 r. 24.669 tys. zt i byt 0o 20,9% x8yy
w porownaniu z wynikiem roku 2014 (20.403 tys. zi).

Wyzsza sprzedaoraz niska dynamika kosztéw statych, o 69% popsawiynik netto na
sprzeday. Wyniost on 9.112 tys. zt wobec 5.389 tys. 012 r.

Na wyniki na sprzedazy wptyw miaty miedzy innymi nastepujace czynniki:
Wielkosé sprzeday.

Rok 2015 r. byt dla spotki rekordowy pod wedém osignictych przychodéw ze
sprzeday. Przy ogolnie sprzyjagej koniunkturze ch® zmiennej sytuacji gospodarczej
i politycznej w Europie oraz nawiecie, spotka oggneta wyniki lepsze i w roku 2014.

Przychody ze sprzeéawzrosty o blisko 12% w stosunku do roku 2014.z8gety na rynek
krajowy wzrosta o 10,8%.
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Pomimo nkszej sprzedsy do Rosji i na Ukraig dynamika sprzeds w calej Europie byta
wysoka i wyniosta 10,2%. Trudno w tej chwili przelmiet jak bedzie wyghdata sytuacja
w roku 2016. Poziom zamowiejest wysoki, jednate dochodz do spotki sygnaty od
klientéw, ze popyt na rynku krajowym zaczyng sistabid.

Poziom kurséw walut.

W sytuacji, gdy eksport stanowi ponad 60% sprzeda czego ok. 70% realizowana jest
w euro - kursy walut majznaczenie i istotnie wptyw@jna wyniki spotki. Szczegdlnie
niekorzystne g duze wahania kursow w ggu roku. W 2015 i w 2014 roku sytuacja na rynku
walutowym byta korzystna dla eksporterow.

W 2015 r.ér. kurs euro liczony na koniec #@ego miesgjca byt nizszy o ok. 0,1% w stosunku
do roku 2014. Giéwan waluty obey przychoddéw i wydatkow jest euro. W 2015 roku ponad
56% przychodow ze sprzegdaogotem uzyskano w EUR, a 5,4% w USD. Wydatki wale

na zakup surowcOw i materialdbw pochedgch z importu pokrywane gswpltywami

Z eksportu. Przychody walutowg wyzsze od wydatkéw i powstaje nadika walutowa.

Poziom cen surowcow.

W produkcji przekanikbw wykorzystuje s tworzywa sztuczne oraz detale z zawsnitp

surowcow takich jak mied srebro, ztotoCeny surowcow ulegajciagglym zmianom. Ceny
podstawowych surowcoéw wykorzystywanych w produkejirobéw Relpolu w 2015 roku
utrzymywaty s¢ na poziomie riszym ni w roku 2014. Jak widana poniszych wykresach
ceny miedzi, srebra i ziota przez caty 2015 i 2014egularnie spadaty agjajpc swoje

minima w IV kw. 2015 r. Byta to sytuacja korzysttia spotki.

Miedz Srebro Ztoto

S 3

WW’ ””W” :;:i \W vt o

one pl/Notowania surow

Zrodto: http:

Pozostata dziatalnéé operacyjna

Pozostata dziatalrié operacyjna w 2015 r. zmniejszyta wynik spotki G4gs. zt. W tym
samym okresie 2014 r. wynik na pozostalej dziakdnoperacyjnej byt rownie ujemny
i wyniost 204 tys. zt.

Najwyzsze pozycje pozostatych przychoddw operacyjnycto®b2. to aktualizacja wartoi
aktywow niefinansowych i zmniejszenie odpisow aknzaji zapasow. W 2014 r. byt to
zysk ze sprzeds rzeczowych aktywow trwatych oraz zmniejszenieis@w aktualizugcych
zapasy.
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Najwyzsze pozycje pozostatych kosztéw operacyjnych stdpoadpisy aktualizujce
zapasy, zapasy ztomowane oraz odpisy aktugbeupalenosci. W 2014 r. byly to z kolei
utworzone rezerwy na niewykorzystane urlopy orandarawy emerytalne.

Doktadne kwoty podano w nocie nr 4.

Dziatalnosé finansowa

Dziatalna¢ finansowa w 2015 r. zwkszyta wynik spétki o 44 tys. zt. W poréwnywalnym
okresie 2014 r. wynik na dziatalém finansowej byt réwnig dodatni i wynidst 257 tys. zt.
Gtownym czynnikiem zysku na dziatakw finansowej w 2015 r. i 2014 r. byly otrzymane
dywidendy.

Doktadne kwoty podano w nocie nr 5.

Wynik netto

Rok 2015 r. poza rekordowo wysokimi przychodami afazyt sie rowniez wysokim
zyskiem netto i wysakmatrg. Zysk netto jest o 60% wigzy od zysku z roku 2014. Poprawie
zyskéw sprzyjaty warunki ekonomiczne i rynkowe,adze efekty dziata technologiczno-
rozwojowych przeprowadzonych w procesie produkayjnypodatni wptyw miaty réwniz
dywidendy otrzymane od spotek zatgch.

Zysk netto w tys. zt i maza w %, w latach 2013-2015.

» 8000 8,00%
& 7000 7,50%
F 6000 7,00%
5 000 / 6,50%

4 000 /| 6.63% 6,00%
3000 / 5,50%

2 000 5,00%

1 000 —t1 264 4,50%

0 S : : 4,00%

2013 2014 2015

2. Sytuacja finansowa spotek zale znych.

Sytuacja finansowa spotek zahgych oraz perspektywy dalszej dziataloioss dobre.
Jednake ze wzgidu na przedmiot dziataldoi oraz otoczenie rynkowe sytuacja spotek jest
zroznicowana. Wszystkie spotki zalee osagnety dodatnie wyniki finansowe.

W ostatnich latach najlepiej radzita sobie spotiedpRl Eltim z siedzibh w Sankt Petersburgu.
Spotka ta regularnie wypracowuje zyski i co rokupvaga wysol dywidend. Ze wzgédu na
ograniczenie popytu i trudnsytuacg gospodarcz w Rosji dynamika sprzeds tej spofki
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spadfa. Przy przychodach ze sprzsda wysokaci 11.842 tys. zt oggreta ona 474 tys. zt
zysku netto.

Dobrze radzi te sobie Relpol Elektronik produkigy na zlecenie Relpol S.A. Przy
przychodach w wysokai 3.175 tys. zt spétka agineta 25 tys. zt zysku netto. Z zysku za rok
2014 spotka wyptacita 160 tys. zt dywidendy.

Rok 2015 podobnie jak rok 2014 okazat bardzo dobry dla spotki ukreskiej DP Relpol
Altera. Spoice tej shyla sytuacja walutowa, a w szczegdloiorosrgcy kurs dolara.
Swiadcac ustugi produkcyjne na potrzeby Relpol S.A. spéikgstawiata faktury w USD,
a koszty dziatalneci ponosita w hrywnach. W roku 2015 spétka taggsgta przychody w
wysokasci 3.064 zt wypracowup 823 tys. zt zysku netto. Sytuacja politycznaomikmiczna
na Ukrainie nie jest zupetnie stabilna. Jedreagrodukcja i wymiana handlowa ze spotkami
odbywa s¢ bez zakidéce Zarzd jednostki dominujcej obserwuje sytuagj szacuje
ewentualne ryzyko i oceniae aktualnie nie ma powoddw do niepokoju.

Po przeniesieniu produkcji z Litwy na Ukrainv marcu 2014 r. wyk&ono z litewskiego
rejestru przedsbiorstw spétk Relpol Baltija. W trakcie likwidacji od 2009 r. postaje
wcigz Relpol France. Relpol S.A. nie ma Aiwosci wptywania na szybk& przebiegu tego
procesu.

3. Wskazanie r0 znicy wyniku netto za 2015 r. pomi edzy
sprawozdaniem rocznym a sprawozdaniem za czwarty kw  artat
2015 .

Nie wyshpity zmiany pomgdzy zyskiem netto zaprezentowanym przez spotk
w sprawozdaniu za czwarty kwartat 2015 r. a tym agdnym w sprawozdaniu rocznym
zbadanym przez biegtego rewidenta.

4. Analiza wska znikowa

Wskazniki rentownosci

Wielkos$é
2015 2014

23,4% 21,7%

Wskaznik Sposob liczenia

Rentownd¢ brutto na Wynik brutto na sprzeds /sprzeda

sprzeday *100%
Rentownd¢ na : , *1000 ) 9
sprzeday Wynik na sprzedgy/ sprzeda*100%  8,7% 57%
Rentowné¢ netto Zysk netto/ sprzeda*100% 6,6% 4,6%
sprzeday

Zysk netto za 12 m-cy. wartai¢ o o
ROE kapitatu wtasnego *100% 10.3% 6,7%
ROA Zysk netto za 12 m-cyt. wartas¢ 7.5% 5.0%

aktywéw *100%

Spoétka poprawita wszystkie wskaki rentowndci. Z powodu wzrostu wyniku netto
poprawity s¢ rowniez wskaniki ROE i ROA.
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Poziom zadtuwenia

L s . Wielkos¢
Wskaznik Sposab liczenia 2015 2014
- - - . "
Ogolpy poziom (Zobowigzania +rezerwy)/aktywa 24.6% 26.3%
zadhwenia 100%
Finansowanie kapitatentkapitat wlasny+ zob. diugotermino 7 o
statym + rezerwy diugot.)/aktywa *100% D 82,1%
Pokrycie majtku
trwatego kapitatem Kapitat wlasny/ Majtek trwaty*100% 164,9% 161,6%
wlasnym

Zadtuzenie spoétki na koniec 2015 r. w stosunku do 31AP42r. zmniejszyto gio 0,9 min zi.
Gtéwnie z powodu sptaty kredytéw (o 1 min zi).

Wskazniki ptynnosci

L s . Wielkos¢

Wskaznik Sposob liczenia 2015 2014
12 hig: Aktywa biezace/ zobowizania

Plynnai¢ biezaca krétkoterminowe 3,1 3,0
. (Aktywa biezace — zapasy)/

Plynnai¢ szybka zobowgzania krotkoterminowe 1,6 1,6

Poziom kapitatu (Aktywa biezace — zobowgzania

pracupcego krétkoterminowe) / sprzeda 365 dn 118,7 126,9

Wskazniki ptynnasci utrzymup sie na bezpiecznym poziomie. Spétka nie ma probleméw
Z realizacj zobowpzan.

Wskazniki efektywnosci

L o . Wielkosé
Wskaznik Sposéb liczenia 2015 2014

Wskaznik obrotu Sprzeda za 12 miesicy/ $r. pozion
aktywow aktywow 1,1 1,1
Cykl zapasow (Sredni  poziom zapaséw/ ko

sprzed. produktéw i towaréw) * 365 105 104
Cykl nalenoici (Sredni poziom nalenosci z tyt.

dostaw/ sprzeda * 365 75 73

(Sredni poziom zobowzai z tyt.
Cykl zobowhzan dostaw/ koszt sprzedanych produk

i towaréw) * 365 34 31

Dtugi cykl rotacji zapaséw wynika z charakteru pukdji oraz brany w jakiej dziata spétka.
Cykle rotacji nalenosci i zobowgzair minimalnie wzrosty w 2015 r., odpowiednio o 2 d@i.
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5. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta b edg mialy
wpltyw na osi ggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Najwiekszy wptyw na osigane przez sp&kwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu,etty miaty czynniki makroekonomiczne, niezate od
spotki oraz czynniki wewgtrzne.

Wsrod czynnikéw zewetrznych maemy wyré&nic:
* wysokas¢ i wahania kursu walut,
» sytuacja ekonomiczna i gospodarcza na rynkach beuydh spoétki,
* rozwoj odnawialnycltroédet energii,
* rozwoj brarry fotowoltaicznej,
e wzrost zapotrzebowania na systemy ochrony radickogij,
» poziom naktadéw na inwestycje w kraju i zagranic
e poziom cen na rynku surowcéw (miedrebro, ropa),
» dostp do zewstrznychzrodet finansowania,
* rozwdj sytuacji politycznej na Ukrainie i w Rosiji.

Wsrdd czynnikdéw wewetrznych zalenych od spotki podstawowe znaczenie ma:

» realizacja zaplanowanej sprzega

» realizacja podpisanych kontraktow handlowych,

» dostosowanie mocy produkcyjnych do potrzeb rynku,

» obtozenie linii produkcyjnych,

» dostosowanie poziomu kosztow do aktualnej koniurykia rynku,

» zwiekszenie udziatdéw rynkowych w oparciu o obgaferte produktove,

e poprawa rentowrizi wyrobow,

* rozszerzenie i uzupetnienie oferty przez rozwojsmaprzekanikow
elektromagnetycznych,

* racjonalizacja oferty towaréw handlowych,

e promocja i pozyskanie kontrahentow na przeikiado inwerteréw solarnych,

e monta systemow do ochrony radiologicznej zgodnie z hayrogoamem wygranych
przetargow,

* pozyskanie klientéw dla nowego CZIP-a.
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V. INFORMACJA DODATKOWA I NOTY DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Segmenty dziatalno Sci

Segment operacyjny jesteézia sktadovy jednostki:

a) ktéra angauje st w dziatalnd¢ gospodarcz, w zwigzku z ktorymi mae uzyskiwa
przychody i ponosi koszty (w tym przychody i koszty zgaane z transakcjami z innymi
czesciami skladowymi tej samej jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalnéci s3 regularnie przegtane przez gtdbwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednost@z avykorzystujcy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przgn@ wynikdw dziatalnei
segmentu, a take

c) w przypadku ktorejgsdostpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, naleidentyfikowa& segmenty operacyjne w oparciu o
wewretrzne raporty dotycgee tych elementow, ktoreg segularnie weryfikowane przez
osoby decyduce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu niagee jego wyniki
finansowe.

Bioragc powysze pod uwag nalezy stwierdzé, ze spotka dziata na rynku komponentéw
automatyki przemystowej i jest to podstawowy segngrdziatalngci.

wtys. zt
Przychody i wyniki segmentow Przychody Wynik w segmencie
od 01.01.201% od 01.01.2014 od 01.01.2015| od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014 do 31.12.2015| do 31.12.2014
Komponenty automatyki
przemystowej 98 211 88 497 21934 18 418
Pozostate segmenty 7 022 5740 2735 1985
Razem z dziatalndci
kontynuowanej 105 233 94 237 24 669 20 403
Pozycje nieprzypisane Koszty sprzeday 923 906
Koszty zarzdu 14 634 14 108
Zysk(strata) ze sprzeday 9112 5 389
Pozostate przychody
operacyjne 257 451
Pozostale koszty operacyjne 683 655
Zysk(strata)z dziatalndéci
operacyjnej 8 686 5185
Przychody finansowe 444 733
Koszty finansowe 400 476
Zysk brutto (strata) z
dziatalnosci kontynuowanej 8 730 5442
Podatki 1752 1071
Pozostale zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto z
dziatalnosci gospodarczej 6 978 4371
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kontynuowanej

Wynik netto na dziatalniei

zaniechanej 0 0
Wynik netto na dziatalniei

sprzedanej 0 0
Wynik netto 6 978 4371

Spoétka w celach monitorowania wynikéw ginictych w segmencie operacyjnym oraz dla
celéw przydziatlu zasobow do segmentow sprawozdastcgprzyporadkowuje wszystkie
aktywa, z wyjgtkiem inwestycji w jednostki stowarzyszone i aktywa tytutu biezgcego oraz
odroczonego podatku dochodowego.

Spoétka nie ma madiwosci wyodrebnienia dla poszczegolnych segmentow operacyjnych
zobowgzan ich dotycacych.

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Aktywa i zobowigzania segmentéw

Komponenty automatyki przemystowej

Pozostate segmenty
Razem aktywa segmentow

86 788 82 769
5285 6 757
92 073 89 526

Pozostale informacje o segmentach

Amortyzacja

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014 od 01.01.2015
do 31.12.2014 do 31.12.2015

Zwiekszenie aktywow trwalych

od 01.01.2014
do 31.12.2014

Komponenty automatyki przemystowej
Pozostate segmenty

Razem dziatalngé¢ kontynuowana

4854 4 946 6 224 8724
419 412 172 182
5273 5 358 6 396 8 906

Struktuk geograficzg przychodow przedstawiono paej w nocie nr 2.

2.Sprzeda z

NOTA NR 2

Przychody ze sprzeday - struktura rzeczowa

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

(rok biezacy) | ( rok ubiegty)

Przychody ze sprzedgaproduktow 91 330 81 151
Przychody ze sprzeéaustug 897 910
Razem przychody ze sprzedey wyrobéw i ustug 92 227 82 061
- w tym od jednostek payzanych 1777 2074
Przychody ze sprzedatowarow 10 503 9990
Przychody ze sprzedya materiatow 2 503 2186
Razem przychody ze sprzedey towaréw i materiatow 13 006 12 176
- w tym od jednostek payzanych 439 521
Ogotem przychody ze sprzeday 105 233 94 237
- w tym od jednostek payzanych 2216 2 595
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Przychody ze sprzeday - struktura geograficzna

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

(rok biezacy) | ( rok ubiegty)

Kraj
Przychody ze sprzedgaproduktow 28 794 25 333
Przychody ze sprzeépaustug 701 592
Przychody ze sprzedatowarow 7 437 7 407
Przychody ze sprzeda materiatow 2 315 2101
Razem przychody ze sprzedey w kraju 39 247 35433

- w tym od jednostek payzanych 0 0
Eksport
Przychody ze sprzedgaproduktow 62 536 55 818
Przychody ze sprzeépaustug 196 318
Przychody ze sprzedatowarow 3 066 2 583
Przychody ze sprzedya materiatow 188 85
Razem przychody ze sprzedey na eksport 65 986 58 804

- w tym od jednostek payzanych 2216 2 595
Ogétem przychody ze sprzedsy 105 233 94 237

- w tym od jednostek payzanych 2216 2 595

W 2015 r. spotka osgneta 105.233 tys. zt przychoddw ze sprzagdaco w stosunku do
2014 r. stanowi wzrost o 11,7%. Przy czym dynanvikaksporcie byta wisza i wyniosta

12,2%. Sprzedana rynek krajowy wzrosta o 10,7%.

Gtownym zrédtem generowania przychodow wyroby i ustugi. Okoto 88% przychodow
pochodzi ze sprzedg wyrobow i ustug. Wzrost w tej grupie wyniost 124

Towary i materialy stanowi 12% przychodéw i wzrosty o 6,8%. Towary stanpwi

uzupetnienie oferty handlowej spoiki.

Przychody ze sprzeday

w tys. zt
Tresé Rok Zmiana
2015 2014
Wyroby i ustugi 92 227 82061 +12,4%
Towary i materiaty 13 006 12176 +6,8%

Razem 105 233 94237 11,7%
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Poziom sprzeday w tys. zt i kurs euro w poszczegolnych kwartatach
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26 000 T
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24 000 T
22 000 4 ] + 43000
Tt
20 000 T / \
T 4,2000
18 000 + |# o
16 000 + + 4,1000
14 000 +
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10 000 ' ' ' ' - 13,9000
Ikw||lkW|IIIkW|IVkW I kw I kw [IV kw
2013 2014 2015
| B Przychody ze sprzeda zy w tys. zt — e=gmKyrs EUR w zt |
Struktura geograficzna sprzeday
w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE| 2015 Udziat % 2014 Udziat %
Polska 39247  37,30% 35433 37,60%
Eksport w tym: 65986 62,70% 58 804 62,40%
Europa, w tym: 59 424 56,47% 53895 57,19%
Niemcy 35639 33,87% 29 349 31,14%
Francja 2217 2,11% 2 350 2,49%
Rosja 2125 2,02% 2721 2,89%
Azja 2678 2,54% 2519 2,67%
Ameryka Pétnocna 1083 1,03% 878 0,93%
Ameryka Potudniow 940 0,89% 442 0,47%
Australia i inne 1861 1,77% 1070 1,14%
Razem 105 233 100,00% 94 237 100,00%

W 2015 r. sprzedaeksportowa wyniosta 65.986 tys. zt i jest to 0222, wicce] niz
w roku 2014. Udziat procentowy eksportu w strukéeusprzeday jest na poziomie roku 2014

I wynosi 62%.

Po Polsce, drugim co do wiek@ najwickszym rynkiem handlowym spotka Niemcy.
Sprzeda do Niemiec wzrosta o 6.290 tys. zt (0 21,4%)agajgc blisko 34% udziatu
w strukturze sprzedg ogotem. Z dekoniunktury w Rosji sprzedaa ten rynek spadta o 596
tys. zt. Stanowi to 22% spadku sprzegao Rosji, ale zaledwie 0,57% sprzeglagotem
osiggnictej w 2015 r. Coraz wkszego znaczenia nabieg@ne kraje i kontynenty.
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3. Koszty (w tym amortyzacja,

NOTANR 3

Swiadczenia pracownicze)

Koszt sprzeday - struktura rzeczowa

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Koszt sprzeday produktow 70 885 64 787
Koszt sprzeday ustug 5 29
Razem koszty sprzeday wyrobow i ustug 70 890 64 816
- w tym od jednostek payzanych 1175 1426
Koszt nabycia sprzedanych towaréw 7 239 6 766
Koszt nabycia sprzedanych materiatow 2 435 2 252
Razem koszty nabycia towaréw i materiatow 9674 9018
- w tym od jednostek payzanych 295 382
Ogétem koszt sprzeday 80 564 73 834
- w tym od jednostek payzanych 1470 1808

Koszty wedtug rodzaju

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Amortyzacja 5273 5 358
Zuzycie materiatdéw i energii 40 679 35291
Ustugi obce 14 853 14 782
Podatki i optaty 1032 1211
Wynagrodzenie 21515 19 557
Ubezpieczenia spoteczne i infgiadczenia 4 740 4 375
Pozostale koszty rodzajowe 1403 1558
Koszt sprzedanych materiatéw i towaréw 9764 9018
Razem koszty w ukladzie rodzajowym 99 259 91 150
Zmiana stanu zapasow produktow i rozliczeiedzyokresowych 945 879
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby gesdki 2193 1423
Koszty sprzeday 923 906
Koszty ogdlnego zasru 14 634 14 108
Koszt sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 80 564 73 834

Amortyzacja srodkow trwatych i warto §ci niematerialnych,
odpisy aktualizacyjne ujgte w rachunku zyskéw i strat

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Pozycje ugte w koszcie wtasnym sprzedanych towaréw
produktow:
Amortyzacjasrodkow trwatych 3789 3991
Trwala utrata warti rzeczowychirodkow trwatych 0 0
Amortyzacja wartéci niematerialnych 385 276
Pozycje ugte w kosztach ogolnego zagdu:
Amortyzacjasrodkow trwatych 304 266
Amortyzacja wartéci niematerialnych 795 825
Amortyzacja razem 5273 5 358
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Koszty swiadczen pracowniczych

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Wynagrodzenia 21515 19 557
Koszty ubezpieczespotecznych 3826 3497
Pozostalgwiadczenia 914 878
Razem kosztyswiadczen pracowniczych 26 255 23 932

4. Pozostata dziatalno $¢ operacyjna

Pozostale przychody operacyjne

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

(rok biezacy) ( rok ubiegty)

Zmniejszenie odpiséw aktualizgych nalenosci 19 40
Zmniejszenie odpisow aktualizigych zapasy 36 85
Zmniejszenie odpisdw aktualizigychsrodki trwate i

wartgsci niematerialne 0 0
Rozwigzanie innych rezerw 0 59
Zysk na sprzedg rzeczowych aktywéw trwatych 3 110
Otrzymane kary umowne i odszkodowania 30 15
Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 89 0
Inne 80 142
Razem pozostate przychody operacyjne 257 451

Pozostale koszty operacyjne

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Odpis aktualizujcy wartg¢ aktywodw niefinansowych 0 0
Odpis aktualizujcy naleznosci 87 47
Odpis aktualizujcy prace badawczo-rozwojowe 0 26
Odpis aktualizujcy zapasy 149 54
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 49 126
Utworzenie rezerw na odprawy emerytalne 0 89
Utworzenie rezerwy na zoboaziania 0 0
Utworzenie innych rezerw 80 32
Podatek VAT naleny 16 11
Darowizny 56 69
Zdarzenia losowe 0 0
Zapasy ziomowane 109 67
Inne 137 134
Razem pozostate koszy operacyjne 683 655
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5. Dziatalno $¢é finansowa

NOTANR 5

Przychody finansowe

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Dywidendy otrzymane 378 510
- tym od podmiotéw powzanych 378 510
Odsetki od udzielonych pgczek 2 2
Pozostate odsetki 38 88
Nadwyzka dodatnich nad ujemnymizdicami kursowyn 0 132
Rozwigzanie odpiséw aktualizagych udzielone poyczki 24 0
Inne 2 1
Razem przychody finansowe 444 733

od 01.01.2015 od 01.01.2014
Koszty finansowe do 31.12.2015 do 31.12.2014

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Odsetki od kredytow i pgczek 173 283
Odsetki od innych zobowzan 27 35
Nadwyzka ujemnich nad dodatnimi edicami kursowymi 81 0
Opis aktualizujcy pazyczki udzielone 49 32
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego 54 64
Inne 16 62
Razem koszty finansowe 400 476

6. Podatek dochodowy

NOTA NR 6

od 01.01.2015| od 01.01.2014
Podatek dochodowy do 31.12.2015| do 31.12.2014

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Biezacy podatek dochodowy od os6b prawnych 1580 562
Zryczattowany podatek dochodowy od oséb prawnych 0 0
Odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych 172 509
Obcigzenia podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 1752 1071

Ustalenie podatku

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatakidkontynuowanej 8 730 5442
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziataki@aniechanej 0 0
Zysk brutto przed opodatkowaniem 8 730 5442
Koszty nie stanowgce kosztow uzyskania przychodow -5 157 3394
Przychody nie &dace podstaw opodatkowania 4870 -4 446
Odliczenia od dochodu 0 1134
Ogotem podstawa opodatkowania 8 443 3256
Podatek nateny wg stawki 19% 1604 619
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Zwolnienia i odliczenia od podatku -24 -57
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i stita 1580 562
od 01.01.2015 | od 01.01.2014
Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej do 31.12.2015 | do 31.12.2014
(rok biezacy) |(rok poprzedni)
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatdbikontynuowanej 8 730 5442
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej w Polgié 1659 1034
Nieujete straty podatkowe z lat poprzedr 0 0
Efekt podatkowy przychodow i kosztow trwale niestamcych
przychodoéw i kosztow podatkowych 94 94
Zaptacony podatek od dywidendy -57 -57
Podatek wedtug efektywnej stawiki podatkowej 1752 1071
Wynik netto 6 978 4371
Efektywna stawka podatkowa 20,1% 19,7%

Stawka zastosowana do opodatkowania dochodow zgoznaktualnie obowrzujacym
prawem w zakresie podatku dochodowego od os6b yawwyniosta 19% za 2015 i 2014
rok. Efektywna stawka podatkowa za rok 2015 wymi@8,1% a za rok 2014 19,7%.

Bilans Rachunek zyskow i strat
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od 01.01.201%0d 01.01.2014
w wartosci przed kompensaa 31.12.2015 31.12.2014 do 31.12.201%do 31.12.2014
(rok biezacy) | (rok ubiegty) (rok biezacy) | ( rok ubiegty)
Rezerwa z tytutu podatku odroczon
Wycenasrodkéw trwatych 2789 2 495 294 197
Wycena nieruchonigi inwestycyjnych 0 0 0 0
Wycena wartéci niematerialnych 228 99 129 99
Odsetki od pgyczek/obligacii 0 0 0 0
Odsetki i przecen&rodkdéw piengznych 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
Rezerwa brutto z tytutu podatku
odroczonego 3017 2 594 423 296
Bilans Rachunek zyskow i strat
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od 01.01.2015 od 01.01.2014
w wartosciach przed kompensai 31.12.2015 31.12.2014 do 31.12.2015 do 31.12.2014
(rok biezgcy) | (rok ubiegly) (rok biezacy) | ( rok ubiegty)
Aktywa z tytutu podatku odroczon:
Wycena wartéci niematerialnych 0 0 0 -75
Odpis aktualizujcy dtugotermin. aktywa finansows 198 198 0 0
Odpis aktualizujcy zapasy 214 222 -8 -47
Naleznosci 24 90 -66 0
Rezerwy nawiadczenia pracownicze 242 251 -9 22
Leasing 343 213 130 -5
Niewyptacone wyngrodzenia 308 124 184 17
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe, audyt i inne 113 87 26 23
Pozostale rezerwy 123 139 -16 62
Odliczenie straty podatkowej 0 0 0 -215
Inne 4 10 -6 10
Aktywa brutto z tytutu podatku dochodowego 1569 1334 235 -208
* kapitat z aktualizacji -16 5
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 172 509
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7. Dziatalno $¢ zaniechana

NOTANR 7

Dzialalnosé zaniechana

W okresie sprawozdawczym zalkzonym 31.12.2015 roku i 31.12.2014 roku spoétka

nie zaniechataadnej z prowadzonej dziatalw.

Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzeda

Na dzieén 31.12.2015 roku i 31.12.2014 roku nie bylo rzecydwaktywow trwatych

przeznaczonych do sprzega

8. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom spoiki

NOTA NR 8
Zadeklarowane i wyptacone w roku obrotowym 31'1.2'2015 31'12'.2014
(rok biezacy) | (rok ubiegty)
Dywidendy z akcji zwyktych:
- zarok 2014 3651 0
- zarok 2013 0 2 402
. . 31.12.2015 31.12.2014
Kwota dywidendy wyptacona na 1 akog (w zt) (rok biezacy) | (rok ubiegty)
Za rok 2014 wyptacona na 1 akay zt 0,38 0,00
Za rok 2013 wyptacona na 1 akay zt 0,00 0,25

9. Zysk i kapitat wtasny przypadaj gcy na jedn g akcje

Zysk na jedn akcg zwykia ustalono jako iloraz zysku netto za dany okresoimlovy
i sredniej waonej liczby akcji pozostagych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jednakcg ustalono jako iloraz zysku netto sredniej waonej

rozwodnionej liczby akcji.

NOTA NR 9
Zysk na jedng akcje 31.;2.2015 31.12._2014
(rok biezacy) | (rok ubiegty)
Liczba akcji w obrocie w sztukach 9 609 193 9609 193
Liczba akcji przygty do ustalenia rozwodnionego kapitatu wtasnego i
na akcg w sztukach 9 609 193 9609 193
Kapitat wtasny w tys. z 69 683 66 285
Kapitat wtasny na akejzt/szt. 7,25 6,90
Rozwodniony kapitatu wtasnego na akej/szt. 7,25 6,90
Zysk (-strata) netto (zanualizowany) w tys. z} 6 978 4371
Zysk (-strata) na jednakci zwykla zHszt. 0,73 0,45
Rozwodniony zysk (-strata) na jedakci zwykla zt/szt. 0,73 0,45
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10.

NOTA NR 10

Majgtek trwaty rzeczowy

Srodki trwate

Rzeczowe aktywa trwate _Budynki Maszyny_i Srodki Inne $rodki w budowie i Ogélem
Stan na 31.12.2015 i budowle urzadzenia transportu trwate ~aliczki
Warto$¢ netto na 01.01.2015 0 5931 20 396 1219 2 387 1884 31817
Zwigkszenia stanu z tytutu: 0 0 5588 350 780 5760 12 478
- zakupsrodkow trwatych (w tym przyicie
leasing) 0 0 45 0 0 5760 5 805
- przykcie zesrodkow trwatych w budowie 0 0 5543 350 780 0 6673
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 0 285 94 229 7 154 7762
- sprzeda 0 0 10 94 72 1087 1263
- likwidacja 0 0 275 0 157 0 432
- przekazanie n#&odki trwate 0 0 0 0 0 6 067 6 067
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie zlikwidowanych
i sprzedanych wartai srodkéw trwatych 0 0 277 94 199 0 570
Odpis amortyzacyjny za okres 0 419 2484 632 557 0 4092
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci 0 0 0 0 0 0 0
Wartosé netto na 31.12.2015 0 5512 23 492 937 2 580 490 33 011
Stan na 01.01.2015
Wartas¢ brutto 0 14 043 71764 2 845 11 449 1884 101 985
Umorzenie 0 8112 50 260 1626 9018 0 69 016
Odpisy aktualizujce 0 0 1108 0 44 0 1152
Warto$¢é netto 0 5931 20 396 1219 2 387 1884 31817
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Stan na 31.12.2015

Wartas¢ brutto 0 14 043 77 067 3101 12 000 490 106 701
Umorzenie 0 8 531 52 467 2164 9376 0 72 538
Odpisy aktualizujce 0 0 1108 0 44 0 1152
Warto$é netto 0 5512 23 492 937 2580 490 33011
Stan na 31.12.2014 Sty Bbudynki i Maszyny, Srodki Inne srodki Srodki_ trwate w Sra
udowle urzadzenia transportu trwale  budowie i zaliczki
Warto $¢ netto na 01.01.2014 0 5 07¢ 22 47 1141 2997 134] 32972
Zwigkszenia stanu z tytutu: 0 1 25¢ 37C 669 265 310 5670
- zakupsrodkow trwatych (w tym przyicie
leasing) 0 0 0 0 0 310 3107
- przyjcie zesrodkow trwatych w budowie 1 25¢ 37C 669 265 0 2 563
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 0 43( 620 23 2 56¢ 3637
- sprzeda 0 0 0 620 18 0 638
- likwidacja 0 0 53 0 5 0 58
- przekazanie n#&odki trwate 0 0 0 0 0 2 56¢ 2 564
- inne 0 0 377 0 0 0 377
Umorzenie zlikwidowanych
i sprzedanych wartai srodkéw trwatych 0 0 42~ 620 24 0 1069
Odpis amortyzacyjny za okres 0 404 2 38¢ 591 876 0 4 257
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci 0 0 0 0 0 0 0
Warto§¢ netto na 31.12.2014 0 5931 20 39¢ 1219 2 387 1 88¢ 31817
Stan na 01.01.2014
Wartas¢ brutto 0 12 78¢ 71 84: 2 79¢ 11 18¢ 1 341 99 952
Umorzenie 0 7 70¢ 48 31" 1 65¢ 8 14¢ 0 65 828
Odpisy aktualizujce 0 0 1 10¢ 0 44 0 1152
Warto$é netto 0 5 07¢ 22 417 114] 2997 1341 32972
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Stan na 31.12.2014

Wartas¢ brutto 0 14 04: 71 76¢ 2 845 11 449 188 101 985
Umorzenie 0 8 11: 50 26( 1626 9018 0 69 016
Odpisy aktualizujce 0 0 1 10¢ 0 44 0 1152
Warto$¢ netto 0 5 93] 20 39¢ 1219 2 387 188 31817

Na dziéh 31.12.2015 roku spétka na podstawie podpisanycldwreasingu finansowego posiadata dytkowata maszyny i uggzenia
produkcyjne wicznej wysokeéci 1.421 tys. zt netto orazodki transportu o wartai 673 tys. zt netto.

Na dzieh 31.12.2014 roku byty to odpowiednio waitd 158 tys. zt netto w przypadkuytkowanych maszyn i ugdzexr produkcyjnych oraz
1.165 tys. zt w przypadkirodkéw transportu.

Wartas¢ biezgca oraz kwota minimalnych przysziych rat leasingolwvyostata przedstawiona w Nocie 22.

32



Sprawozdanie Finansowe Relpol S.A. za 2015 .

Prawo wieczystego gytkowania gruntow

Na dzien 31.12.2015 r. spotka na podstawie prawa wieczgstagtkowania gruntow
uzytkowata grunty o dcznej powierzchni 19.977 in Prawo wieczystego zytkowania
gruntow spotka otrzymata nieodptatnie z mocy okxawpcych przepiséw prawa. Grunty te
stanowj tereny przemystowe zgzane z podstawaywdziatalngciag spotki.

Zobowigzania nieujte w sprawozdaniu z sytuacji finansowej spotki zulty prawa
wieczystego #ytkowania gruntéw, oszacowano na podstawie roczngtdwek optat
wynikajacych z ostatnich decyzji administracyjnych oraz qmiatego okresu aytkowania
gruntéw obgtych tym prawem.

Przyszte optaty z tytutu prawa wieczystego azytkowania 31.12.2015 31.12.2014
gruntow (rok biezacy) (rok ubiegty)
do 1 roku 6 6
od 1 roku do 5 lat 24 24
powyzej 5 lat 444 450
t aczna wartcéé¢ przysztych minimalnych optat z tytutu 474 480
prawa wieczystego ytkowania gruntéw
31.12.2015 31.12.2014
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Wartcs¢ optat z tytutu prawa wieczystegazyikowania gruntoy
ujetych w rachunku zyskéw i strat 6 6

Na 31.12.2015 r. spotka posiadata kredyty bankowRaiffeisen Bank Polska S.A. oraz w
mBank S.A., ktorych zabezpieczeniemssodki trwate nabywane w ramach prowadzonych
inwestycji.

Wartas¢ zastawu na zbiorze maszyn w mBank wynosi 10.286z. Natomiast zastaw na
zbiorze maszyn, jako zabezpieczenigzhe dla kredytow inwestycyjnych oraz limitu
wierzytelngci w Raiffeisen Bank wynosi 12.000 tys. zh ® wartgci wpisane $ do umow
zastawniczych jako ich wadé pocatkowa (odtworzeniowa) na dZigpodpisania umowy.

Naktady nasrodki trwate byty finansowane wagznie kredytem inwestycyjnym.

31.12.2015 31.12.2014
(rok biezacy) (rok ubiegty)

Kwota kosztow finansowania zewtrznego aktywowanw danym
okresie 55 13
Stopa kapitalizacji zastosowado ustalenia kwoty koszéw
finansowania zewgtrznego, ktéra me by aktywowana - -

w tys. zt
W 2015 roku spotka poniosta naktady ngrodki trwate w budowie
Stan srodkow trwatych w budowie na 31.12.2014 1884
1. Naktady inwestycyjne 5.760
2. Przekazangrodki trwate do wytkowania w 2015 roku 6.067
3. Sprzedaw 2015 roku 1087

Stan srodkow trwatych w budowie na 31.12.2015 490
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Srodki trwate w budowie stan na 31.12.2015r.

1. Modernizacja hali fabrycznej 0

2. Maszyny i uradzenia produkcyjne 490

3. Wyposaenie 0

Razem 490
11. Nieruchomo $ci inwestycyjne

Na dzien 31.12.2015 r. oraz na d#i€31.12.2014 r. spotka nie posiadata nieruché@no
inwestycyjnych.

12. Warto $ci niematerialne
NOTA NR 12
Zakonczone Prace Nabyte Pozostate Ogétem
prace rozwojowe koncesje, wartosci
Stan na 31 grudnia 2015 rozwojowe w toku patenty, niematerialne
licencje wraz
i podobne  z zaliczkami
Warto$é netto na 01.01.2015 6 707 1688 274 54 8 723
Zwigkszenia stanu z tytutu: 639 1818 244 0 2701
- z_akup | wytworzenie wartgi 0 1818 244 0 2 062
niematerialnych
- przyjecie z prac rozwojowyc 639 0 0 0 639
w toku
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 1534 0 0 1534
- sprzeda 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0
- inne 0 1534 0 0 1534
Umorzenie zlikwidowanych
i sprzedanych wartgi 0 0 0 0 0
niematerialnych
Odpis amortyzacyjny za okres 952 0 175 54 1181
Odpis aktuahzw;cy Z tytulu 0 0 0 0 0
utraty wartdci
Warto§¢ netto na 31.12.2015 6 394 1972 343 0 8 709
Stan na 01 stycznia 2015
Wartas¢ brutto 19 212 1688 3676 1250 25 826
Umorzenie 11 465 0 3402 1196 16 063
Odpisy aktualizujce 1 040 0 0 0 1040

Wartos$é netto 6 707 1688 274 54 8723
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Stan na 31 grudnia 2015

Wartas¢ brutto 19 851 1972 3920 1 250 26 993
Umorzenie 12 417 0 3577 1 250 17 244
Odpisy aktualizujce 1040 0 0 0 1040
Warto$é netto 6 394 1972 343 0 8 709

Zakonczone Prace Nabyte Pozostate Ogétem
prace  rozwojowe koncesje, wartosci

Stan na 31 grudnia 2014 rozwojowe  w toku patenty, niematerialne
licencje wraz z
i podobne zaliczkami

Warto$¢é netto na 01.01.2014 5881 1872 379 162 8 294
Zwigkszenia stanu z tytutu: 1680 1522 34 0 3236

- zakup i wytworzenie warfgi 0 1592 34 0 1556
niematerialnych

- przyjcie z prac rozwojowych w toku 1680 0 0 0 1680
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 1706 0 0 1706

- sprzeda 0 0 0 0 0

- likwidacja 0 26 0 0 26

- inne 0 1680 0 0 1680
Umorzenie zlikwidowanych i sprzedany 0 0 0 0 0
wartasci niematerialnych
Odpis amortyzacyjny za okres 854 0 139 108 1101
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto na 31.12.2014 6 707 1688 274 54 8 723

Stan na 01 stycznia 2014
Wartas¢ brutto 17 532 1872 3642 1250 24 296
Umorzenie 10611 0 3263 1088 14 962
Odpisy aktualizujce 1040 0 0 0 1040
Warto$é netto 5881 1872 379 162 8 294
Stan na 31 grudnia 2014

Wartas¢ brutto 19 212 1688 3676 1250 25 826
Umorzenie 11 465 0 3402 1196 16 063
Odpisy aktualizujce 1040 0 0 0 1040
Warto$é netto 6 707 1688 274 54 8723

W skiad wartéci niematerialnych wchodz koszty prac rozwojowych, licencje na programy
komputerowe, licencje nazytkowanie programu SAP, licencje naytkowanie programu
ptacowego oraz zakup baz wiedzy o klientach i ryn8pé6tka poniosta naktady na prace
rozwojowe w 2015 roku w wysokoi 1.818 tys. zt.

Najwicksze pozycje warteci niematerialnych na daie 31.12.2015 stanowi prace
rozwojowe zakaczone o wartéci 6.394 tys. zt. Prace rozwojowe w toku na d24.12.2015
roku miaty warté¢ 1.972 tys. zt.

Wszystkie naktady na prace badawcze i rozwojoweoujame g na pracach rozwojowych
w toku.
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Pozostapcy okres amortyzacji wartosci niematerialnych

Okres warto§é

od 1 do 12 miesty 1112
od 13 do 36 miesty 2764
od 37 do 60 miesty 1243
od 61 do 120 miesty 1254
powyzej 120 miesjcy 364

Opis zabezpiec#eustanowionych na warfoiach niematerialnych:
Wartcsci niematerialne nie stanogvkabezpieczenia zoboyzian.

Wartasci niematerialne przeznaczone do sprzgda

W spoéice na dzie bilansowy nie wysfpuja wartagsci niematerialne przeznaczone do
sprzeday.

Wartasé firmy:

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym spoétka nie wykazywedatcsci firmy.

13. Inwestycje finansowe

Pofaczenia jednostek gospodarczych

W okresach sprawozdawczych zakponych 31.12.2015 roku oraz 31.12.2014 roku nie by
zadnych paczen z innymi jednostkami gospodarczymi.

Udziat we wspdolnym przedsjwzieciu

W okresach sprawozdawczych zakponych 31.12.2015 roku oraz 31.12.2014 roku nig by
prowadzone wspolne przeelszi¢cia z innymi jednostkami gospodarczymi.
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NOTA NR 13
Aktywa finansowe 31.1_2.2015 31.12._2014
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Akcje - wartosé bilansowa 0 0
Wartas¢ wedtug cen nabycia 0 0
Odpis aktualizujcy 0 0
Udzialy -warto$¢ bilansowa 385 385
Wartas¢ wedtug cen nabycia 1844 1844
Odpis aktualizujcy -1 459 -1 459
Pozyczki udzielone 0 4
Ogétem aktywa finansowe 385 389
w tym w jednostkach zateych 385 389
. . P 31.12.2015 31.12.2014
Zmiany stanu diugoterminowych aktywow finansowych (rok biezacy) (rok ubiegly)
Stan na pocgek okresu 389 393
Zwigkszenia z tytutu: -4 -4
- zakup udziatow 0 0
- pazyczki udzielone -4 -4
Zmniejszenia z tytutu: 0 0
- sprzeda udziatéw 0 0
- likwidacja 0 0
- inne 0 0
Stan na koniec okresu 385 389
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Akcje i udziaty w jednostkach podporzdkowanych

siedziba przedmiot charakter metoda data objecia wartosé korekty wartosé¢ % udziat % udziat
dziatalnosci powiazania konsolidaciji kontroli akcji/udziatow aktualizuj gce bilansowa w kapitale ~ w
Nazwa spotki wedtug ceny udziatow 0golnej
nabycia liczbie
gtoséw
Relpol-Altera Kijéw, Ukraina  Handel i produkcje  zalezna wytgczona 2004-05-13 847 -542 305 51 51
DP Relpol — Altera Czerniahéw, Ukrain Produkcja zalezna petna 2007-09-06 446 -446 0 100 100
Relpol M j.v. Minsk, Biatori Handel zalezna wytgczona 1997-02-26 71 0 71 80 80
Relpol Eltim ZAO  Sankt-Petersburg, Handel zalezna petna 1998-07-09 9 0 9 60 60
Rosja
Relpol France Pary, Francja Handel zalezna wytgczona 2004-12-08 419 -419 0 51 51
Relpol Elektronik  Mirostowice Dolne, Produkcja zalezna petna 2007-06-27 52 -52 0 100 100
Polska
Razem 1844 -1 459 385

W sprawozdaniu zaprezentowaneudiziaty w cenie nabycia z uwzghieniem trwatej utraty warfoi.

waluta kapitat kapitat zysk/ zobowiazania naleznosci aktywa przychody otrzymane

Nazwa spotki w tys. wiasny zaktadowy strata netto jednostki ze lub nalezne
razem sprzedazy dywidendy
Relpol-Altera Sp. z o.( UAH 178t 2 52¢ 18 83t 117¢ 2 621 37t 0
?E fe'po' “AleraSp - yan 7 75: 892 4781 1228 4 74¢ 897t 1779 0
Relpol M j.v. BYR 637 00( 79t 165 00! 172 00t 0 956 00( 257100 0
Relpol Eltim ZAO RUB 52 44 60 7 69¢ 25 63 30 39¢ 78 067 192 16: 0
Relpol Elektronik Sp. PLN 467 50 24 377 42¢ 877 317¢ 0

0.0.

Relpol nie prezentuje danych finansowych spoétkezadj Relpol France, poniewaostata ona postawiona w stan likwidacji i nievpadzita
dziatalngci statutowej. Ponadto zgodnie z prawem francuslondnia jej zamknricia, pozostaje pod wygzrg kontroh likwidatora.
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Krotkoterminowe aktywa finansowe 31'1.2'2015 31'12'.2014
(rok biezacy) (rok ubiegty)
W jednostkach powrzanych: 0 0
- udzielone pgyczki 0 0
W pozostatych jednostkach 4 4
- udzielone pgyczki 4 4
- udzialy i akcje 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe transak 0 0
forward
- obligacje 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe 4 4
Aktywa finansowe, udziaty i inne
krétkoterminowe aktywa finansowe wedtug
zbywalnaosci 31.12.2015 31.12.2014
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Akcje dostpne do sprzedsy 0 0
Z ograniczon zbywalngcis: 0 0
- transakcje forward (wardé godziwa) 0 0
Warto$¢ bilansowa 0 0

Spéika udzielita naspujacych payczek jednostkom zateym:

Kwota Kwota  Wysokosé Data Data splaty Odsetki Stan
udzielonej udzielonej oprocento- udzielenia pozyczki wg naliczone od| pozyczek

Nazwa jednostki zalgnej pozyczki w pozyczkiw  wania pozyczki umowy udzielonych| w PLN

walucie PLN pozyczek w

PLN

Pozyczki udzielone
Relpol Altera Sp. z 0.0. 0 USD 0 550% 12.12.2005 31.12.2016 249 249
Razem kwota udzielonycl
pozyczek 249
odpis aktualizacyjny 249
Warto$¢ pozyczek netto 0

Relpol S.A. nie posiada pgczek udzielonych przez jednostki zale.

Pochodne instrumenty finansowe

Na dzién bilansowy 31.12.2015 roku Spotka nie posiadataadiyech instrumentéw
finansowych.

Zawierane przez Relpol S.A. transakcje zabezpigcedypu forward i opcje wykazywang s
w sprawozdaniu finansowym jako aktywa finansoweeprnaczone do obrotu w wadto
godziwej lub jako zobowgranie finansowe. Warié godziwa jest obliczana przyzyciu
biezacej wartdci netto przysztych przeptywow pietznych zwgzanych z tymi kontraktami,
kwotowanych stop rynkowych, kwotowanych rynkowychrdow walut forward i opcji.
W 2015 r. nie zawierano transakcji forward 1 opdji przypadku zawarcia transakcji
zabezpieczagpych skutki przeszacowania odnoszonedab odpowiednio w cgci
nieefektywnej do przychodow lub kosztow finansowypdtnesu sprawozdawczego, w ktorym
nasgpito przeszacowanie a wgzi efektywnej do kapitatu z aktualizacji wyceny.
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14. Zapasy
NOTA NR 14
Zanas 31.12.2015 31.12.2014
basy (rok biezacy) (rok ubiegly)
Materiaty 7676 7034
Potprodukty i produkty w toku 4932 5618
Produkty gotowe: 9378 7 843
wg kosztu wytworzenia 9378 7 843
wg wartgci netto maliwej do uzyskania 9 335 7810
Towary 3052 3172
Odpisy aktualizujce -1171 -1 202
Zapasy razem 23 867 22 465
Zmiana stanu odpiséw aktualizupce warto§¢ zapasov 31.12.2015 31.12.2014
w okresie obrotowym (rok biezacy) (rok ubiegty)
Stan na pocgek okresu 1202 1446
rozwigzanie odpisu 40 101
wykorzystanie odpisu 154 216
utworzenie odpisu 163 73
Stan na koniec okresu 1171 1202

Wartas¢ zapasow ujta w kosztach biecego okresu dla 2015 roku wyniosta 80.564 tys. zt a
dla 2014 roku 73.834 zt.

Spotka systematycznie weryfikuje zapasy oraz ighisydpo lktem utraty ich przydatrici do
produkcji oraz sprzeds. Podstaw do rozwgzania i wykorzystania odpisow aktualizaych
zapasy w 2015 roku byta sprzedatomowanie oraz wykorzystanie ich do produkciji.

Wartas¢ bilansowa zapasow stanaeych zabezpieczenie zobawan na koniec 2015 i 2014
roku wynosita 0 zi.

15. Nalezno sci handlowe
NOTA NR 15
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31'1.2'2015 31'1222014
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiot¢
powigzanych 501 677
- do 12 miesicy 501 677
- powyzej 12 miescy 0 0
Naleznosci z tytutudostaw i ustug od podmiotéw pozostah 19 437 19 163
- do 12 miesicy 19 437 19 163
- powyzej 12 miescy 0 0
Naleznosci og6tem brutto 19 938 19 840
Odpis aktualizujcy naleznosci 131 67
Naleznosci netto 19 807 19773
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Naleznosci z tytutu dostaw, roboét i ustug o 31.12.2015 31.12.2014
pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty: (rok biezacy) (rok ubiegty)
do 1 miesica 8 268 8 931
powyzej 1 miesica do 3 miescy 8971 8 952
powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 565 238
powyzej 6 miesgcy do 1 roku 0 0
powyzej 1 roku 0 0
naleznosci przeterminowane 2134 1719
Naleznosci razem (brutto) 19 938 19 840
odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci 131 67
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem(netto) 19 807 19 773
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 31.12.2015 31.12.2014
przeterminowane z podziatem na natnosci nie
splacone w okresie: (rok biezacy) (rok ubiegty)
do 1 miesica 1719 1525
powyzej 1 miesica do 3 miescy 281 69
powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 35 70
powyzej 6 miesgcy do 1 roku 39 21
powyzej 1 roku 60 34
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
przeterminowane razem (brutto) 2134 1719
Odpis aktualizujcy naleznosci 131 67
Naleznosci Naleznosci Odpisy Naleznosci
przetermino- przetermino- aktualizujace przetermino-
Tytut naleznosci wane wane powyzej wane nie
do 180 dni 180 dni objete
odpisem
Naleznosci z tytutu dostaw i ush 2035 99 131 2 003
Naleznosci zagdzone wyrokiemgdowynm 0 0 0 0
Naleznosci dochodzone a drodze gdowej 0 0 0 0
Pozostale nalaosci 0 0 0 0
Razem: 2 035 99 131 2 003

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug niegprocentowane i majzazwyczaj 60-90-dniowy
termin ptatnéci. Jednake dla niektorych kontrahentoéw okres sptaty madéci ustalany jest
na podstawie indywidualnych umow.

Spotka stosuje politykw zakresie dokonywania sprzeglaylko zweryfikowanym klientom.
Spota ogranicza ekspozyapa ryzyko kredytowe zwrzane z nalenosciami z tytutu dostaw

i ustug poprzez monitoring i ocenkondycji finansowej odbiorcow, ustalenie limitow
kredytowych oraz ubezpieczenie naesci, ktére g objete kredytem kupieckim.

Zdaniem Zarzdu, dzeki powyzszym rozwgzaniu nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe
ponad poziom ok&ony rezervg na nigciggalne nalenosci.

Jednostka stara¢sdywersyfikow& odbiorcow swoich produktow i towardw. Relpol poza
kilkoma wickszymi partnerami handlowymi posiada znaczgrupz mniejszych klientow
rozproszonych w kraju i w Europie. Poza UE ofertapy trafia do odbiorcow w Azji,
Ameryce Pdéinocnej, Ameryce Potudniowej i w Afryce.
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Pomimo takiego rozproszenia Spoétka ma dwochydu odbiorcow, ktérych udziat na daie
31.12.2015 r. stanowit 30,2% salda ralaci z tytutu dostaw i ustug (na d4ie€31.12.2014 r.
bytlo to odpowiednio 26,1%). Pomimo koncentracjiyka z tego tytutu oraz po analizie
danych historycznych wynikgych z wieloletniej wspotpracy a tak stosowanych
zabezpiecze (ubezpieczenia nateosci), zdaniem Zargd spotki, ryzyko to jest niewielkie.

31.12.2015 31.12.2014
Koncentracja klientow (rok biezacy) (rok ubiegty)
Warto §¢ Warto §¢ Warto §¢ Warto §¢
naleznosci naleznosci naleznosci naleznosci
zabezpieczonych zabezpieczonych
klient A 4195 3300 3178 3178
klient B 1822 1822 2018 2018
pozostali 13921 10 688 14 644 11 028
Ogotem 19 938 15 688 19 840 16 224

Naleznoéci z tytutu dostaw oraz pozostate nadesci zostaly zaprezentowane w bilansie
w wartasci nominalnej skorygowanej o odpisy aktualizacyjwagzane z utratich wartgci.
Zarzad Relpol S.A. uwaza, ze wartd¢ ksiegowa netto nalencsci jest zblzona do ich warteci
godziwej.

Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych 31.12.2015 31.12.2014
wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug (rok biezacy) (rok ubiegty)
Stan na pocgek okresu: 67 63
- rozwigzanie odpisu 21 40
- wykorzystanie odpisu 2 0
- utworzenie odpisu 87 44
Stan na koniec okresu 131 67

Naleznosci podlegaj aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw akuwjacych,
przy czym odpisy te tworzoneg ¢ uwzgkdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogestopnia
prawdopodobigstwa zaptaty nalaosci na podstawie analizy danych historycznych
dotyczcych sciggalnaci naleznosci badz na podstawie struktur wiekowych sald rralaci.
Zarzad nie stwierdza zaggenia sptaty nalenosci nie obgtych odpisami aktualizacyjnymi w
zZwigzku z tym, ze na dzié publikacji sprawozdania znaczna ¢kszc¢ naleznosci
przeterminowanych w okresie od 1 - 6 mgegizostata uregulowana.

16. Pozostate nale zno sci krétko i dtugoterminowe
NOTA NR 16
Naleznosci dlugoterminowe pozostate L2 20 LI 200
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Naleznosci od jednostek powzanyct 0 0
Naleznosci od jednostek pozostaty 164 94
Odpis aktualizujcy 0 0

Naleznosci dlugoterminowe netto 164 94
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Zmiana stanu naleznosci
diugoterminowych 31.12.2015 31.12.2014
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Stan na pocgek okresu 94 83
Zwigkszenia 70 11
Zmniejszenia 0 0
Odpis aktualizujcy 0 0
Stan na koniec okresu 164 94
Zmiana stanu odpisow aktualizupcych
wartosé naleznosci dtugoterminowych 31.12.2015 31.12.2014
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Stan na pocgek okresu 0 0
Zwigkszenia 0 0
Zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu 0 0
Naleznosci 31.12.2015 31.12.2014
diugoterminowe (rok biezacy) (rok ubiegty)
Odpis  Warto$é Odpis Wartosé
Specyfikacja Wartos¢  aktualizu- bilanso- Warto§¢ aktualizu- bi
. . ilansowa
Jacy wa Jacy
Naleznosci wymagalne w
ciagu 2 lat od dnia
bilansowego 164 0 164 94 0 94
Naleznosci wymagalne od ;
do 5 lat od dnia bilansowe( 0 0 0 0 0 0
Naleznosci wymagalne
powyzej 5 lat od dnia
bilansowego 0 0 0 0 0 0
Razem nalenosci
dtugoterminowe 164 0 164 94 0 94
Naleznosci krotkoterminowe pozostate 31.12.2015 31.12.2014
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Naleznosci budzetowe 1150 1052
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu sprzegiaudziatow 8 212
Naleznosci z tytutu zaliczek i kauc 351 354
Zaliczki na dostawy 372 1161
Inne 49 1
Razem pozostate nalenosci brutto 1930 2780
Odpis aktualizujcy 0 406
Razem pozostate nateosci netto 1930 2374
w tym od jednostek poyzanych 32 0
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Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych pozostatycl

naleznosci 31.12.2015 31.12.2014
(rok biezacy) (rok ubiegty)

Stan na pocek okresu 406 403

Zwigkszenia 0 3

Zmniejszenia 406 0

Stan na koniec okresu 0 406

17. Srodki pieni ezne

NOTA NR 17

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty 31.12.2015 31.12.2014
(rok biezacy) (rok ubiegty)

Srodki piengzne w kasie 39 36

Srodki pienkzne na rachunkach bankowych 2747 1623

Lokaty krotkoterminowe 1480 2 290

Razemsrodki pieniezne 4 266 3949

Srodki pienkzne w banku g oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych,
ktorych wysoké¢ zalery od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankah. Lokaty
krotkoterminowe g dokonywane na e okresy, od jednego dnia do trzech mgmsgi w
zaleznoéci od aktualnego zapotrzebowania spofki snadki pienezne i ¢ oprocentowane
wedtug ustalonych z bankiem stop procentowych. Wartjodziwasrodkéw piengznych i
ich ekwiwalentow na dzie31.12.2015 r. wynosi 4.266 tys. zt (na 31.12.20148.949 tys.

zh.

18. Rozliczenia mi edzyokresowe

NOTA NR 18

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 31'1.2'2015 31'12'.2014
(rok biezacy) (rok ubiegty)

Czynne rozliczenia nadzyokresowe:

- ubezpieczenia mgku 146 132

- prenumeraty 13 14

- targi 17 48

- inne 139 129

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem 315 323

44



Sprawozdanie Finansowe Relpol S.A. za 2015 .

Przychody przysztych okresow

31.12.2015 31.12.2014
(rok biezacy) (rok ubiegty)

Przychody przysztych okresow:

- dlugoterminowe 0 0

- krétkoterminowe 0 0

Razem przychody przysztych okreséw 0 0

19. Kapitaty wiasne

NOTANR 19 A

Kapitat podstawowy

Seria rodzaj akcji rodzaj rodzaj liczba akcji wartosé sposéb data prawo do
uprzywilejowa ograniczenia emisjiwg pokrycia rejestracji dywidendy

-nia praw z akcji wart. kapitatu (od daty)
nominalnej

A na okaziciela zwykle nieograniczone 360 30( 1 80z optacony 29.03.1991 01.04.1991

B na okaziciela zwykle nieograniczone 240 20( 1201 optacony 20.01.1995 01.10.1995

C na okaziciela zwykle nieograniczone 254 60! 127 optacony 27.11.1995 01.10.1995

D na okaziciela zwyklte  nieograniczone 18 45¢ 92 optacony 20.07.2006 01.01.2006

E na okaziciela zwykle nieograniczcone 8 735 63l 43 67¢ optacony 28.02.2008 01.01.2008

Razem 9 609 19 48 04¢

Wszystkie wyemitowane akcje posiaglajartas¢ nominalmy 5 zt i zostaty olgjte w zamian za
wktady pienezne. Akcje wszystkich seriigsjednakowo uprzywilejowane co do dywidendy
oraz zwrotu z kapitatu.

Akcjonariusze

stan na: stan na: stan na:
12.04.2016 12.04.2016 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014

ilosé % ilosé

stan na: stan na: stan na:

% ilo§é %

Ambroziak Adam
Osinski Piotr
Altus TFI S.A
BPH TFI S.A.
Norges Ban
Pozostali

Razem

3171 00C 33,00 3171000
608 943 6,34% 608 943
1442591 15,01% 1268771
959 772 9,99% 959 772
bd bd bd

3 426 887 35,66% 3600 707

33,00 3171000C 33,00%
6,34% 608 943 6,34%
13,20% 860 000 8,95%
9,99% 833 285 8,67%
bd 485 960 5,06%
37,47% 3650 005 37,98%

9609193 100,00% 9609 193

100,00% 9609193 100,00%

Wsréd akcjonariuszy nie ma posiadaczy papieréw weaidavych, ktére dawatyby
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do ettateWszystkie wyemitowane przez
Relpol akcje s akcjami zwyktymi na okaziciela. Kdej akcji odpowiada jeden gtos na WZA.

Nie wystpuja zadne ograniczenia dotygz przenoszenia praw wilased papierow

wartasciowych.

Nie ma rownie ograniczé co do wykonywania prawa gtosu przypagajgo wyemitowanym

akcjom.
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NOTA NR 19 B

Kapital zapasowy 31.12.2015 31.12.2014
(rok biezacy) (rok ubiegty)

1/3 kapitatu akcyjnego 13 403 13472

Utworzony zgodnie ze statutem/umgvponad

wymagam ustawowo warte 0 0

Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wartgci

nominalnej 83 83

Razem kapitat zapasowy 13 486 13 555

NOTANR 19 B

Kapitat z aktualizacji wyceny 31.12.2015 31.12.2014
(rok biezacy) (rok ubiegty)

Z tytulu ustawowej aktualizacjrodkow trwatych 1162 1162

Wycena zyskow/ strat aktuarialnych 13 -74

Odroczony podatek dochodowy -2 14

Razem kapitat z aktualizacji wyceny 117 1102

Wptyw hiperinflacji na kapitaty wiasne

MSR 29 Sprawozdawczé finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymdga
jednostki, ktore prowadz dziatalng¢ gospodarczg w okresie hiperinflacji, przeliczyty
skfadniki kapitalu wlasnego z zastosowaniem ogd@negskanika inflacji. Skutki
przeliczenia powinny hky prezentowane ze znakiem minus w pozycji bilansskizy
zatrzymane. Korekta taka ma odzwierciédiaptyw hiperinflacji na wynik finansowy za
dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje, sie w Polsce wygpowata hiperinflacja w latach
1989 — 1996. Zdaniem Zadu Spotki watpliwosci maze budzé ujmowanie w bilansie
ponizej prezentowanej korekty hiperinflacyjnej jako mpekrytej straty z lat ubiegtych w
sytuacji, gdy dotyczy ona zdarzesprzed wielu lat, a korespondcg z ny zyski zostaty
podzielone przed datsporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Dosaik nie
jest jasne czy ewentualneccie korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki na goie
przepisow Kodeksu Spotek Handlowych, dogymzh np. kwoty dywidendy nitiwej do
wyptaty, kwoty zaliczki na poczet dywidendy czy:tevarunkéw kiedy niezfmne jest
podgcie uchwaty dotycgrej dalszego istnienia jednostki. W tej sytuacflaziem Zarzdu
Spoiki, ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgmednio w bilansie mogtoby lBymylace dla
uzytkownikdw sprawozdania finansowego i dlatego odjeolwie kwoty, wskaniki i sposob
przeliczenia, dotycice korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy paeji

Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadikiy ceny emisyjnej nad
wartasciag nominalry akcji. Nie przelicza gizyskow zatrzymanych (niepodzielonego wyniku
z lat ubiegtych), kapitatbw zapasowych i rezerwolwymowstatych z podziatu zyskéw w
latach ubiegtych oraz nadwgk z aktualizacji wyceny aktywow.
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KAPITAL ZAKLADOWY

Przeliczenie wskanikami hiperinflacji (w tys. z})

UL Wskazniki | Warto$¢ kapitatu REATIE)

Data wniesienia kapitatu wg ceny hiperinflacyin o orzeliczeniu korekta
nominalnej P yiny  pop hiperinflacji
Kapitat zataycielski 217,13 45,77 9 938,04 9 720,91
01.04.1991r 383,37 1 383,37 0,00
09.04.1994r 1 201,00 1,9 2281,90 1 080,90
20.01.1995r 200,00 15 300,00 100,00
20.01.1995r 1 001,00 15 1501,50 500,50
25.10.1995 (akcje serii C) 1273,00 1,25 1591,25 318,25
20.07.2006 (akcje serii D) 92,30 1 92,30 0,00
28.02.2008 ( akcje serii E) 43 678,00 1 43 678,00 0,00
Razem 48 045,80 X 59 766,36 11 720,56

Stan kapitatu akcyjnego na dzi€1.12.2015 r. po przeszacowaniu wynosi 59.766 zlys

w tym:
- warta¢ prezentowana w sprawozdaniu 48.046 tys. zt
- korekta hiperinflacyjna 11.721 tys. zt

Kapitat zapasowy powstaly z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad ce nominalng akcji

Przeliczenie wskanikami hiperinflacji (w tys. z})

Warto §¢ - Warto§¢ kapitatu Roznica
Data zdarzenia nadwyzki hi W;kazmk_ Z agio po Korekta
: iperinflacyjny ; ; Lo .
agio przeliczeniu hiperinflacji
Agio na 25.10.1995 10 687 1,25 13 359 2672
Umorzenie akcji serii C
08.04.2002r -8 867 0 -10 202 -1 335
21.01.2003r
Agio na 28.02.2008 7770 1 7770 0
Pokrycie straty za rok 2009 -15 1 -15 0
Pokrycie straty za rok 2010 -9 575 1 -9 575 0
Zwrot Vat od kosztéw emisji z 2007 . 83 1 83 0
Razem 83 X 1420 1337
Nadwyzka ze sprzedsy akcji powyzej ich wart@ci nominalnej 83 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna 1.337 tys. zt
Ogodtem po korekcie 1.420 tys. zt

Skutki przeliczenia powinny ldyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilansskizy
zatrzymane.

Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stan81nd2.2015 r. pozycja w kapitatach
wiasnych ,Zysk / strata z lat ubiegtych” wynositaby

Strata z lat ubiegtych prezentowana w sprawazdan 0 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 11.721 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 1.337 tys. zt

Ogotem zysk/ strata z lat ubiegtych po korektach 13.057 tys. zt
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20. Rezerwy

NOTA NR 20
Rezerwa naswiadczenia pracownicze 31'1.2'2015 31'12'.2014
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Rezerwa na odprawy emeryta
Stan na pocgek okresu 1321 1205
Utworzenie rezerwy 81 89
Zysk/strata aktuarialna -88 27
Koszty wyptaconychwiadcze 0 0
Rozwigzanie rezerwy 41 0
Stan rezerwy na odprawy emerytalne na koniec okresu 1273 1321
w tym krotkoterminowe 142 116
Zalozenia aktuarialne 31.12.2015 31.12.2014
(rok biezacy) (rok ubiegly)
Stopa dyskontowa w % 3,00 2,75
Przewidywana stopa wzrostu wynagrotize % 1,00 1,00

Znaczce zatlaenia aktuarialne przgfe przy obliczaniu zobowzania z tytutu okrdonych
swiadczéd obejmup stop dyskonta oraz prognozowany wzrost wynagradzélize)
przedstawione analizy witwosci opracowano na podstawie prawdopodobnych zmian
odpowiednich zalzen wystpujacych na koniec biacego okresu sprawozdawczego, przy
pozostatych zateeniach niezmienionych:

- przy zmianie stopy dyskonta o 0,5 punktéw proocerytch wyzszej (niszej) zobowjzanie z
tytutu okre&lonychswiadczeéh zmniejszy si 0 40 tys. zt (wzrénie o 43 tys. zi),

- przy wzrgcie (spadku) wynagrodaeo 0,5 punktu procentowego zobawanie z tytutu
okreslonychswiadczeé wzrosnie o 43 tys. (zmniejszyso 41 tys. zt).

Szczegotowe polityki rachunkowa w odniesieniu dédwiadczé pracowniczych opisano w
rozdziale "Zasady wyceny”. Na podstawie wyceny dakte] przy zalzeniach aktuarialnych
spotka tworzy rezerwy na odprawy emerytalne.

Zmiana stanu pozostatych rezerw wedtug 31.12.2015 31.12.2014
tytutow (rok biezacy) (rok ubiegty)
Rezerwa neodroczony podatek dochodowy

Stan rezerwy na koniec okresu 1448 1259
w tym krotkoterminowe 0 0

* szczegOly przedstawiono w nocie nr 6

Rezerwy pozoste

Stan na pocek okresu 1193 746
Utworzenie rezerwy 2 692 1571
Koszty wyptaconychwiadcze 1815 483
Rozwigzanie rezerwy 868 641
Stan rezerwy na koniec okresu 1202 1193
w tym krotkoterminowe 1202 1193
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Stan odpiséw aktualizupcych aktywa Spoiki

Tresé Stan na Obroty w 2015r. Stan na
01.01.2015 1 Rozwiazano | Wykorzystano | Utworzono [31.12.2015r.
I. Odpis akt. wartéci sSrodkow trwatych
i wartasci niematerialnych 2192 0 0 2192
II. Odpis aktualizujcy naleznosci
diugoterminowe 0 0 0 ( 0
[ll. Odpis akt. dlugoterminowe aktywa -
udzialty w podmiotach powranych 1459 0 0 ( 1459
IV. Odpis aktualizujcy wartcé
zapasow 1202 40 154 16 1171
V. Odpis akt. natenosci z tyt. dostaw 67 21 2 87 131
VI. Odpis aktualizujcy inne nalenasci 406 406 0 0 0
VII. Odpis aktualizujcy naleznosci
dochodzone na drodzedowej 14 14 0 0 0
VIII. Odpis aktualizujcy
krétkoterminowe aktwa finansowe 224 24 0 49 249
Razem 5 564 505 156 294 5 202
Stan rezerw
Stan na Obroty w 2015 r. Stan na
Tresé
rese 01.01.2015 Rozwigzano |Wykorzystano |Utworzono 31.12.2015
I. Rezerwa ndwiadczenia emerytalne 1321 88 41 81 1273
podobne
Il. Pozostate rezerwy (w tym na 1193 868 1815 2 697 1202
przyszte zobowizania) w tym:
- na urlopy wypoczynkowe 442 814 0 86 491
- pozostate (wynagrodzenie, audyt) 751 54 1815 824 711
Razem 2514 956 1856 2 773 2 475
Informacja o aktywach z tytutu odroczonego podatkudochodowego
31.12.2015 | 31.12.2014
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowe 1569 1335
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodow 3017 2 594
Odroczony podatek dochodowy persaldo -1448 -1 259

Aktywo i rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dathwego prezentowaneg sw

sprawozdaniu z sytuacji finansowej persaldem.
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21. Kredyty i po zyczki

NOTA NR 21

Oprocentowane kredyty i payczki waluta efektywna stopa % termin
sptaty  31.12.2015| 31.12.2014

Dlugoterminowe

Raiffeisen Bank Polska - inwestycyjny PLN WIBOR 3M+2,25% 09.09.201¢ 0 443
Raiffeisen Bank Polska - inwestycyjny PLN WIBOR 1M+1,1%  28.06.201¢ 1412 678
mBank - inwestycyjny PLN WIBOR 1M+1,35% 30.03.201¢ 1792 3276
Razem kredyty i pazyczki dtugoterminowe 3204 4 397
Krotkoterminowe

Raiffeisen Bank Polska - inwestycyjny PLN WIBOR 3M+2,25% 09.09.201¢ 443 591
Raiffeisen Bank Polska - inwestycyjny PLN WIBOR 1M+1,1%  28.06.201¢ 565 279
mBank - inwestycyjny PLN WIBOR 1M+1,35% 30.03.201¢ 1485 1485
Razem kredyty i pazyczki krotkoterminowe 2 493 2 355
Razem kredyty i pazyczki diugoterminowe i krétkoterminowe 5 697 6 752

Otrzymane limity kredytow i pozyczek
wedtug umow waluta 31.12.2015 31.12.2014
limit wykorzystanie limit wykorzystanie

Raiffeisen Bank Polska - odnawialny PLN 5000 0 2 500 0
Raiffeisen Bank Polska - inwestycyjny PLN 3 000 443 3 000 1034
Raiffeisen Bank Polska - inwestycyjny PLN 3 000 1978 3 000 957
mBank - inwestycyjny PLN 6 804 3276 6 804 4761
Razem 17 804 5 697 15 304 6 752

22. Leasing finansowy

NOTA NR 22

Czes¢ srodkow trwatych z grupy maszyn i uwdzer produkcyjnych nabyta zostata w formie
leasingu finansowego z opcgakupu. Pierwotnigrodki trwate nabywane byty z wiasnych
srodkéw obrotowych, nagpnie odsprzedawano je firmom leasingowym i odkupuvge
w formie leasingu.

Zobowigzania z tytutu leasingu

data zawarcia  wartosé okres waluta zobowigzanie
Nazwa leasingodawcy/przedmiot umowy poczatkowa na ktory umowy z tytutu
umowy srodka zawarto leasingu na

trwatego umowe 31.12.2015 .

mBank Leasing / maszyny produkcy 2011-2012 294 4 lata PLN 5
/ srodki transportu
GETIN Leasing / sprg komputerowy 2011-2014 96€ 3/4 lata PLN 384
/ srodki transportu
RAIFFEISEN /érodki transportu 2012 564 4 lata PLN 110
PKO+Nordea Leasingstodki 2013-2014 140t 3/4lata PLN 1004
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transportu / maszyny produkcyjne

PEKAO Leasing érodki transportu 2013 11z
BZ WBK FINANSE & LEASING SA/ 2014-2019 45
maszyna produkcyjna

BANK BGZ BNP PARIBAS 2015-2018 367
S.A./sprzt komputerowy

Razem 3 75¢
w tym:

- zobowgzanie krotkoterminowe
- zobowijzanie diugoterminowe

3 lata
5 lat

3 lata

PLN 29
PLN 33
PLN 243
1 808

792

1016

Po wygdnicciu umoéw leasingu z uptywem okresow na jakie zgstalwarte, przystugiwa
bedzie spotce prawo do zakupu przedmiotu leasingeemaw wysokaci wartasci koncowej.
Spotka wytkuje srodki trwate nabyte w formie leasingu finansowegwartaici 3.754 tys. zt

nabyte w okresie 2011-2015 r.

Zabezpieczeniem wykonania zobgna 53 deklaracje wekslowe.

Umowy zostaty zawange okres 36-60 miegly.

Warto§é biezaca minimalnych optat z tytutu leasingu 31.12.2015 31.12.2014
finansowego (rok biezacy) (rok ubiegty)
Ptatne do 1 roku 792 493
Ptatne od 1 roku do 5 lat 1016 630
Ptatne powyej 5 lat 0 0
Warto§¢é biezaca minimalnych optat z tytutu leasingu
finansowego 1 808 1123
Warto §¢ przysztych minimalnych optat z tytutu leasingu 31.12.2015 31.12.2014
finansowego (rok biezacy) (rok ubiegty)
Ptatne do 1 roku 838 545
Ptatne od 1 roku do 5 lat 1036 655
Ptatne powyej 5 lat 0 0
Warto ¢ przysztych minimalnych optat z tytutu leasingu
finansowego 1874 1200
Przyszite obeizenia finansowe -66 -77
Wartosé biezacych opfat z tytutu leasingu finansowego 1 808 1123
23. Zobowi gzania handlowe
NOTA NR 23
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (r?)tl tlzeigclyg (r?c’>I1<. tﬁégilyl)l
Wobec jednostek powzanych 1125 899
-do 12 miesicy 1125 899
-powyzej 12 miesicy 0 0
Wobec jednostek pozostatych 5844 6 456
-do 12 miesicy 5844 6 456
-powyzej 12 miesicy 0 0
Razem zobowazania z tytutu dostaw i ustug 6 969 7 355
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustugy siie oprocentowane i zazwyczaj rozliczanevs
terminach 40 -dniowych.

24, Inne zobowi gzania diugo i krotkoterminowe
NOTA NR 24

Pozostate zobovgzania 31'1.2'2015 31'12'.2014

(rok biezacy) (rok ubiegty)

Diugoterminowse 0 9

Zobowpgzania z tytutu zakupu maszyn i ydzeh 0 9

Krotkoterminowe 4378 4614

Zobowizania z tytutu zakupu maszyn i udzea 313 566

Zobowizania wobec akcjonariuszy 0 0
Zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpietze

spotecznych i innych 2 035 1788

- podatek dochodowy od oséb prawnych 0 246

- podatek dochodowy od os6éb fizycznych 414 327

- podatek VAT -8 0

- podatek z tytutu ubezpieazspotecznych 1629 1207

- inne 0 8

Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrod. 1785 1122

Zobowizania wobec Z§S 0 0

Inne zobowazania wobec pracownikéw 10 10

Zobowizania finansowe (faktoring) 56 834

Inne zobowizania 179 294

25. Zobowi gzania warunkowe
Sprawy gdowe

Na dzier 31.12.2015 rokugkzna warté¢ zgtoszonych przez sp@hkvierzytelngci w ramach
toczcych se¢ postpowar sgdowych i egzekucyjnych wynosita 53,4 tys. zi. Naiedz
31.12.2014 roku byta to kwota 88 tys. zi.

Przeciwko spoéice toczytogpostpowanie na kwat 325 zt, zarowno na 31.12.2015 jak i na
31.12.2014 roku.

Poreczenia
Porczenia na 31.12.2015 i 31.12.2014 roku nie gpigt.

26. Ryzyko finansowe i instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe klasyfikowane do pozostallgategorii instrumentéw finansowych:

* Wartags¢ godziwa pozostatych instrumentow finansowych (pdetegory aktywow
finansowych dogpnych do sprzedy oraz wyhczonych z zakresu MSR 39, 0 czym mowa
ponizej) na dzié 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 rokuaubiegata istotnie od
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wartasci prezentowanych w sprawozdaniach finansowych »szgrzegolne okresy z
nastpujacych powodoéw:

— w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowyoheatualny efekt dyskonta nie jest
istotny,

— instrumenty te dotygztransakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Z powyzszych wzgtdow wart@é godziwa wspomnianych instrumentéw w pasgych
tabelach zostata ujawniona w wyseé&owartkasci bilansowe.

» Spotka nie ujawnia wartkoi godziwej dla udziatow i akcji w spétkach nienatnych na
aktywnych rynkach, zaklasyfikowanych w kategoriityakdw finansowych dogpnych do
sprzeday. Spétka nie jest w stanie wiarygodnie ustalvartasci godziwej posiadanych

udziatow i akcji w spotkach nienotowanych na aktyeim rynkach. Na dzie bilansowy g
one wyceniane wedlug ceny nabycia pomniejszonejdpisy z tytutu utraty warkei.
Podobnie, udzialy i akcje w jednostkach zaleh oraz wspotzalmych (wspolnych

przedsgwzigciach)

— aktywa finansowe wygtzone z zakresu MSR 3% sOwniez wyceniane wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utarty \wsoit

Warto §¢ Warto §¢ Warto§¢ Warto §¢
Kategorie i klasy aktywow finansowych bilansowa godziwa bilansowa godziwa
31.12.2015 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2014
1. Aktywa finansowe wyceniane w wartgci
7 S 0 0 0 0
godziwej przez wynik finansowy
2. Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday 0 0 0 0
3. Pazyczki i naleznosci 19 975 19 975 19 875 19 875
Naleznosci dlugoterminowe 164 164 94 94
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19 807 19 807 19773 19773
Pazyczki udzielone 4 4 8 8
4. Aktywa finansowe wyhczone z zakresu
MSR 39 385 0 385 0
Udzialy i akcje w jednostkach zaleych 385 0 385 0
5. Srodki pieniezne i ekwiwalenty 4 266 4 266 3949 3949
Aktywa trwate 549 483
Naleznosci dlugoterminowe 164 94
Pazyczki udzielone 0 4
Udzialy i akcje w jednostkach zaleych 385 385
Pozostale aktywa finansowe (dtugoterminowe) 0 0
Aktywa obrotowe 24 077 23 726
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19 807 19773
Srodki piengzne 4 266 3949
Pazyczki udzielone 4 4
Aktywa finansowe utrzymywane do dnia 0 0
wymagalndci
Papiery wartéciowe przeznaczone do obrotu 0 0
Papiery wartéciowe przeznaczone do sprzega 0 0
Walutowe kontrakty terminowe typu 0 0
Forward/opcja
Razem aktywa finansowe 24 626 24 209
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Warto§¢ Warto§¢ Warto§¢ Warto§¢
Kategorie i klasy zobowsazan finansowych bilansowa godziwa bilansowa godziwa
31.12.2015 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2014
1. Zobowigzania finansowe wyceniane
L A S 0 0 0 0
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
2. Zobowigzanie finansowe wycenione wg 12 979 12 979 14 682 14 682
zamortyzowanego kosztu
Kredyty i pazyczki 5 697 5 697 6 752 6 752
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 6 969 6 969 7 355 7 355
ZobOV\’/qza_nla ztytu_+u nabyciasrodkow trwatych | 313 313 575 575
aktywow niematerialnych
3. Zobowigzanie z tytutlu gwarancji, faktoringu i
wytgczone z zakresu MSR 39 e 0 1957 0
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 1 808 0 1123 0
Pozostale zobowzania finansowe (faktoring) 56 0 834 0
4. Instrumenty pochodne zabezpieczage
: ) 0 0 0 0
(zobowigzania)
Zobowigzania diugoterminowe 4220 5027
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 1016 630
Kredyty i pazyczki 3204 4 397
Zobowigzania krétkoterminowe 10 623 11 612
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 792 493
Kredyty i pazyczki 2 493 2 355
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 6 969 7 355
Pozostale zobowzania finansowe (faktoring) 56 834
Zobowizania z tytutu nabycigrodkéw trwatych
. e 4 313 575
i aktywow niematerialnych
Walutowe kontrakty terminowe typu Forward, 0 0
opcje
Razem zobowazania finansowe 14 843 16 639

Zidentyfikowane zostaty nagiujace, gtdwne obszary ryzyka finansowego:

1. Ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowaniaatiingci spotki kapitatami obcymi
bazugcymi na zmiennych stopach procentowych.
Ze wzgkdu na to, # kapitat obcy odsetkowy na dzisporadzenia bilansu stanowi ok. 8,1%
pasywoéw, a zobowrania obce zawierang & PLN i jednoczénie potencjalne wahania stop
procentowych g niewielkie, spotka nie stosuje nadzi zabezpieczagych w tym zakresie

uznagc, ze ryzyko to nie jest znagee.

Spotka zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstawmliszary zagéenia: maliwosé
niespetnienia warunkéw umowy oraz niewystargzajwielkos¢ limitow kredytowych do

prowadzenia dziatalrsoi.

Wzrosty maliwosci finansowania dziatalei spotki kapitatem obcym. Spétka zawarta
umowy na kredyt obrotowy i faktoring w Raiffeisemrik Polska z limitem 5 min zt, z czego
na dzié bilansowy wykorzystata 0,55 tys. zt factoringu.dpsata te¢ umowy na kredyty
inwestycyjne: w Raiffeisen Bank z limitem 6 mIn ztfego na dzie bilansowy pozostato do
spiaty 2,42 min zt oraz w mBank z limitem 6,8 minra dzié bilansowy pozostato do sptaty
3,28 min zi. Raty kapitatlowegsegularnie sptacane, dlatega tgoziom zadhaenia z tego
tytutu systematycznie spada. Zazceniaze ryzyko stopy procentowej nie jest istotne

54



Sprawozdanie Finansowe Relpol S.A. za 2015 .

Ponizssza tabela przedstawia wlisvos¢ wyniku finansowego netto na racjonalnie #iwe
zmiany stop procentowych przy zaémiu niezmiennsci innych czynnikow (w zwjzku z
zobowgzaniami 0 zmiennej stopie procentowe)).

w tys. zt

Wplyw na wynik netto

zmniejszenie| zwiekszenie
Pozycja w sprawozdaniu z sytuacji 0 1 punkt 0 1 punkt
finansowej na dzis 31.12.2015r. Wartosé procentowy | procentowy
Lokaty bankowe 1480 -0,7 0,7
Kredyty bankowe -5 697 57 -57
Pazyczki udzielone -4 0 0
Zobowizania z tytutu leasingu -1 808 18 -18
Zobowiyzania z tytutu faktoringu -55 0,6 0,6
Razem aktywa i pasywa -6 084 75 -75

w tys. zt
Wplyw na wynik netto

zmniejszenie| zwiekszenie
Pozycja w sprawozdaniu z sytuacji 0 1 punkt 0 1 punkt
finansowej na dzis 31.12.2014 r.  Warto$é procentowy | procentowy
Lokaty bankowe 2290 -1 1
Kredyty bankowe -6 753 68 -68
Pazyczki udzielone -8 0 0
Zobowizania z tytutu leasingu -1123 11 -11
Zobowizania z tytutu faktoringu -834 8 -8
Razem aktywa i pasywa -6 428 86 -86

2. Ryzyko kredytowe.

Powyzsze ryzyko wynika z faktu,zi praktycznie cala sprzetlarealizowana jest z

odroczonym terminem ptatéa. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach
wynosi 21%.
Spoétka minimalizuje powisze ryzyko poprzez wspoétpkgae wiarygodnymi i dtugoletnimi
partnerami handlowymi. Ponadto w szerokim zakresikorzystuje s3 ubezpieczenie
nalezencsci oraz informacje z wywiadowni gospodarczych. Kt@m niewiarygodnym
wstrzymywane $ dostawy lub stosowane grzedptaty. Zargd Spotki oceniaze ryzyko to
jest mato istotne. Ryzyko kredytowe z@ane zrodkami piengznymi i lokatami bankowymi
jest na bieagco monitorowane poprzez biga weryfikacg kondycji finansowej instytuciji
finansowych oraz utrzymywanie odpowiednio niskiegmoziomu koncentracji w
poszczegoblnych instytucjach finansowych.

3. Koncentracja srodkéw pienieznych.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwzanym zesrodkami piengznymi Spoétka realizuje
poprzez dywersyfikacje bankéw, w ktérych lokowanenadwyki srodkéw piengznych.
Wszystkie podmioty, z ktorymi Spotka zawiera trddtga depozytowe, dziakpjw sektorze
finansowym. § to banki posiadage rating na wysokim poziomie, a &k dysponujce
odpowiednim kapitatem wlasnym oraz silrustabilizowan pozycg rynkows.
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Koncentracja srodkéw pienieznych 31.12.2015 31.12.2014

_ (rok biezacy) (rok ubiegty)

Bank A 1535 1810
Bank B 2 379 2 055
Bank C 309 48
Bank D 4 0
Srodki pienkzne w kasie 39 36
Razemsrodki pieniezne 4 266 3949

4. Ryzyko zwigzane z ptynndcia.

Spotka jest natana na ryzyko utraty ptyndoi, rozumiane jako ryzyko utraty zdokod
do regulowania zobowkan w okreslonych terminach.
Relpol monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomawrzdzia okresowego planowania
ptynnasci. Narzdzie to uwzgidnia terminy wymagalriei/ zapadalnéci zardwno inwestyciji
jak i aktywéw finansowych (np. konta natesci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz
prognozowane przeptywy pieiine z dziatalnéci operacyjnej.
Celem spdéiki jest utrzymanie rbwnowagi peary cigtosciag a elastyczneia finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitychrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku
biezacym, kredyty bankowe, factoring, umowy leasinguwafisowego.
W ocenie Zargdu ryzyko takie istnieje, jedna& biogc pod uwag stansrodkow piengznych
i ich ekwiwalentéw na dzie bilansowy (4.266 tys. zt) oraz stan zaainia obcego nahy
ocent, ze jest ono mato istotne. Spotka posiadata nandrilansowy zobowjzania z tyt.
leasingu, kredytow i factoringu w kwocie ogdtemdh3ys. zi.

Przeptywy pienigzna wynikajace z umowy
Ryzyko ptynnosci ptatne w terminie
na do 1 0od1do3 od3do od1roku Razem
zadanie miesiaca  miesiecy 12 do5lat | 31.12.2015
miesiecy (rok biezacy)
Oprocentowane pyczkii 0 235 699 1689 3290 5913
kredyty
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 80 226 532 1036 1874
Sgizc;quama Ztywtudostawi 4 795 3935 1280 18 0 6 969
F_’ozosta’:e zobowzania 0 11 45 0 0 56
finansowe
Razem zobowazania 1736 4261 2 250 2239 4 326 14 812
Przeptywy pienigzna wynikajace z umowy
Ryzyko ptynnosci ptatne w terminie
na do1l 0d1do3 od3do od1roku Razem
zadanie miesiaca miesiecy 12 do5lat | 31.12.2014
miesiecy (rok ubiegty)

Oprocentowane pyczkii 0 193 576 1800 4612 7181
kredyty
Zobowizania z tytutu leasingu 0 49 147 349 655 1200
Sgizc;quama Ztywtudostawi 4 795 4473 1072 18 0 7 355
F_’ozosta’:e zobowzania 0 188 648 0 0 836
finansowe
Razem zobowazania 1792 4903 2443 2167 5267 16 572
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5. Ryzyko walutowe.

Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przez fRelsprzeday oraz zakupu w
walutach obcych. Podstawgwwaluz obg stosowam w rozrachunkach jest EUR.
Dodatkowo, w przypadku sprzedaniewielka czes¢ eksportu realizuje w USD | GBP.
Spoétka ponad 60% przychodow uzyskuje w walutachyctc Jednoczmie wiekszasé
podstawowych materiatébw i ustug produkcyjnych k@puaja granig, wykorzystugc przy
ptatnaciach walug¢ pochodzcg z eksportu. Szacujee przecttnie w skali roku powstaje
nadwyka wptywdéw nad wydatkami walutowymi w wysada ok. 3 — 4 min EUR. Emitent
wedtug polityki zabezpieciemaze zabezpieczyod 70% do 90% planowanych przeptywow.
W 2015 i 2014 roku Relpol nie zawierat transakejp@zpieczagych.

Ponizssze tabele przedstawdajvrazliwos¢ wyniku finansowego netto na move zmiany
kursu EUR, USD i GBP na dzie81.12.2015 r. i 31.12.2014 r. przy zadaiu niezmienngci
innych czynnikdw (w zwjzku z nalenosciami i pazyczkami w walutach obcych).

Ryzyko walutowe Ryzyko walutowe Ryzyko walutowe Ryzyko
Pozycja w dla EUR dla USD dla GBP walutowe
sprawozdaniu Wplyw na wynik | Wptyw na wynik | Wplyw na wynik | Wplyw na wynik
finansowym na Zmiang zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana
31.12.2015 kursu  kursu kursu kursu kursu kursu | kursu kursu

0+10% 0-10% o0+10% 0-10% 0+10% 0-10%| o0+10% o0-10%
1. Aktywa finansowe 0 0 25 -25 0 25 -25
2. Srodki pientzne | 194 104 26 26 0 ( 220 -220

ich ekwiwalenty
3. Naleznaosci z tytutu
dostaw i ustug oraz 1209 -1209 66 -66 43 -4 1323 -1323
pozostate nalaosci
4. Zobowizania z
tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate
zobowhzania

Razem zwikszenie / 262 962 5 5 48 4¢ 1005 -1005
(zmniejszenie)

-441 441 -122 122 0 -563 563

Ryzyko walutowe Ryzyko walutowe Ryzyko walutowe Ryzyko
Pozycja w dla EUR dla USD dla GBP walutowe
sprawozdaniu Wplyw na wynik | Wptyw na wynik | Wplyw na wynik | Wplyw na wynik
finansowym na Zmiana zmiana zmiana zmiana | zmiana| zmiana| zmiana zmiana
31.12.2014 kursu | kursu kursu kursu kursu kursu kursu | kursu

0+10% 0-10% o0 +10% 0-10% o0 +10% 0-10% | o +10% o0 -10%
1. Aktywa finansowe 0 0 22 -22 0 22 -22
2. Srodki piengzne | 82 82 37 37 0 ¢ 119  -119

ich ekwiwalenty
3. Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz 1054 -1054 186 -186 45 -4 1285 -1285
pozostate nalaosci
4. Zobowizania z
tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate
zobowhzania

Razem zwekszenie / 838 -838 45 45 21 2| 904  -904
(zmniejszenie)

-298 298 -200 200 -24 2 -522 522
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Aktywa w walucie obcej 31.12.2015 Rodzaj waluty
(rok biezacy) EUR UsD GBP Inne
Dtugoterminowe aktywa finansow w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdanii 0 0 0 0
Naleznosci dlugoterminowe w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdanii 0 0 0 0
Zapasy w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdanii 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w walucie obcej w tys. 2 837 168 83 0
w walucie sprawozdanii 12 091 657 478 0
Naleznosci pozostate w walucie obcej w tys. 70 13 0 0
w walucie sprawozdanii 298 51 0 0
Krotkoterminowe aktywa
finansowe w walucie obcej w tys. 0 64 0 0
w walucie sprawozdanii 0 249 0 0
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty w walucie obcej w tys. 455 66 0 0
w walucie sprawozdanii 1939 259 0 0
Razem aktywa w walucie obcej w tys. 3362 311 83 0
w walucie
sprawozdania 14328 1216 478 0
Pasywa w walucie obcej 31.12.2015 Rodzaj waluty
(rok biezacy) EUR uUsD GBP Inne
Kredyty i pazyczki w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdanii 0 0 0 0
Leasing finansowy w walucie obcej w tys. 215 0 0 0
w walucie sprawozdanii 918 0 0 0
Zobowizania z tyt. dostaw i ustug w walucie obcej w tys. 795 313 0 0
w walucie sprawozdanii 3387 1220 0 0
Inne zobowizania w walucie obcej w tys. 26 0 0 0
w walucie sprawozdanii 109 0 0 0
w walucie obcej w tys. 1036 313 0 0
w walucie
Razem Pasywa sprawozdania 4414 1220 0 0
w walucie obcej w tys. 2 326 -2 83 0
w walucie
Aktywa — Pasywa sprawozdania 9914 -4 478 0
Aktywa w walucie obcej 31.12.2014 Rodzaj waluty
(rok biezacy) EUR UsD GBP Inne
Dlugoterminowe aktywa finansowe w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdanii 0 0 0 0
Naleznosci dlugoterminowe w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdanii 0 0 0 0
Zapasy w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdanii 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ~ w walucie obcej w tys. 2434 252 83 0
w walucie sprawozdanii 10 375 883 451 0
Naleznosci pozostate w walucie obcej w tys. 39 249 0 0
w walucie sprawozdanii 168 980 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe w walucie obcej w tys. 0 64 0 0
w walucie sprawozdanii 0 224 0 0
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty —w walucie obcej w tys. 191 105 0 0
w walucie sprawozdanii 816 367 0 0
Razem aktywa w walucie obcej w tys. 2 664 670 83 0
w walucie
sprawozdania 11359 2454 451 0
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Pasywa w walucie obcej 31.12.2014 Rodzaj waluty
(rok biezacy) EUR UsD GBP Inne

Kredyty i pazyczki w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdanii 0 0 0 0
Leasing finansowy w walucie obcej w tys. 17 0 0 0
w walucie sprawozdanii 75 0 0 0
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustu w walucie obcej w tys. 603 563 0 0
w walucie sprawozdanii 2571 1976 0 0
Inne zobowdzania w walucie obcej w tys. 78 4 43 0
w walucie sprawozdanii 331 16 237 0
w walucie obcej w tys. 698 567 43 0

w walucie
Razem Pasywa sprawozdania 2977 1992 237 0
w walucie obcej w tys. 1 966 103 40 0

w walucie
Aktywa — Pasywa sprawozdania 8 382 462 214 0

6. Ryzyko makroekonomiczne.

Dziatalng¢ Spotki jest narzona na wahania koniunktury. Bei znaczenie majnp.
wskazniki inwestycji, poziom zamowie publicznych, poziom inflacji, stopy procentowe,
dostp do obcychzrddet finansowania, kursy walut czy tempo wzrd3KB i to zar6wno w
kraju jak i zagranig. Spowolnienie gospodarcze przekilada rsa zmniejszenie popytu, co
negatywnie wptywa na kondyckontrahentow i dziatalrié spétki. W ocenie Zagdu ryzyko
to jest istotne.

7. Ryzyko uzaleznienia sie od duzego odbiorcy.

Spotka stara sidywersyfikowa odbiorcow swoich produktow i towarow. Relpol poza
kilkoma wickszymi partnerami handlowymi posiada znacarup; mniejszych klientow
rozproszonych w kraju i po Europie. Poza ¢Joierta spoiki trafia do odbiorcéw w Azji,
Ameryce Pétnocnej, Ameryce Potudniowej i do AfryRomimo takiego rozproszenia, udziat
dwoch najwgkszych klientow w sprzeds spotki w 2015 r. i w 2014 r. przekroczyt prég
10%. Pozostali klienci nie egjajg 10% udziatu w sprzedg spoiki.

Przychody ze sprzeday 2015 2015 2014 2014

w tys. zt w % w tys. zt w %
Klient A 15 765 14,98% 11 453 12,15%
Klient B 14 351 13,64% 13702 14,54%

8. Ryzyko zarzadzania kapitatem.

Gtownym celem zamglzania kapitatem Spotki Relpol S.A. jest utrzymauiebrego
ratingu kredytowego i bezpiecznych wsghkikow kapitatowych, ktoére wspieratyby
dziatalng¢ operacyjg Spotki i zwickszatyby warté¢ dla jej akcjonariuszy.

Relpol S.A. zarzdza struktug kapitatows i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany. W celu skorygowania dtrok kapitatowej, Spotka nie
wyptac& dywidenad dla akcjonariuszy, zwroeikapitat akcjonariuszom lub wyemitowa
nowe akcje.
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Spoétka monitoruje stan kapitatow stagujvskanik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do kapitatu wkasnego.

Do zadhienia netto Relpol S.A. ujmuje oprocentowane kredypozyczki, zobowjzania
handlowe i pozostate zoboyziania z wydczeniem instrumentéw pochodnych, pomniejszone
o srodki pienkzne i ich ekwiwalenty.

Wskaznik dzwigni finansowej 31.12.2015 | 31.12.2014
(rok biezacy) | (rok ubiegty)
Zadhwenie 18 852 19 568
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 4 266 3949
Zadluzenie netto 14 586 15 619
Kapitat wkasny 69 683 66 285
Stosunek zadtzenie do kapitatu wlasnego 20,93% 23,56%
27. Opis czynnikbw i zdarze n, szczegolnie o nietypowym
charakterze, maj gcych znacz gcy wptyw na osi ggniete wyniki
spofki

Nie wystpity inne istotne zdarzenia, ktére nie zostaty apes z sprawozdaniu finansowym,
informacji dodatkowej lub Sprawozdaniu Zgam z dziatalnéci, a ktdre miatyby wptyw na
osiagnicte wyniki finansowe.

28. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania
sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza spétki w dniu 14 maja 2015 r. gadychwa¢ o wyborze audytora do
przeghdu potrocznego i badania rocznego jednostkowedgmmsolidowanego sprawozdania
finansowego spotki za rok 2015. Rada Nadzorcza sgbspotls Deloitte Polska Spotka z
ograniczon odpowiedzialnécia Sp. k. w Warszawie, wpisanna list podmiotéw
posiadajcych uprawnienia do badania sprawazéflaansowych pod nr 73.

Wybér podmiotu do badania sprawozdania finansowbgmnany zostat zgodnie z obawi
Zujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Podpisano umow na przeprowadzenie przedl pétrocznego jednostkowego i skonso-
lidowanego sprawozdania finansowego oraz na pragapenie badania rocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania ka2fl5. Wynagrodzenie za ustug
ustalono w wysokéxi 48.500 zt netto oraz zwrot kosztéw przejazdoéveepytek, noclegéw i
diet. Relpol korzystat z ustug audytorskich DebitPolska Spétka z ograniczpn
odpowiedzialnécig Sp. k. w roku 2014.
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29. Podmioty powi gzane

Wykaz podmiotow na dzie 31.12.2015.

Grupa kapitatowa Relpol

Spotki handlowe

Spotki w likwidacji

Relpol Elektronik
Mirostowice Dolne
Polska

RelpolS.A., Relpol Eltim
Zary, Polska Sankt Petersburg,
jednostka Rosja
60%
DP Relpol Altera Relpol M
Czernihow, Ukrai Minsk, Biatorus
80%

Relpol Altera,

Kijow, Ukraina
‘I | 51%

Relpol France
Paryz, Francja

51%

Nazwa spotki

siedziba

przedmiot
dziatalnosci

data objecia

charakter metoda kontroli/
powigzania konsolidacji znacznego

wplywu

Relpol -Altera Kijow, Ukraina Handel i zalezna wytaczona 2004-05-13
Sp. z 0.0. produkcja
DP Relpol -Altera Czerniachow , Produkcja zalezna petna 2007-09-06
Sp. z o.0. Ukraina
Relpol -M j.v Minsk, Biatori Handel zalezna wytaczona 1997-02-26
Relpol -Eltim ZAO Sankt-Petersburg, Handel zalezna petna 1998-07-09

Rosja
Relpol Elektronik Mirostowice, Produkcja zalezna petna 2007-06-27
Sp. z 0.0. Polska
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Transakcje z podmiotami powazanymi w 2015 r. i 2014 r.

Sprzedaz podmiotom Zakupy 9d . Naleznosci z tytutu .. Zobowigzania z tytutu Pozostate
. podmiotéw Dywidendy . Pozostate nalenosci . . .
Nazwa powigzanym powiazanych dostaw i ustug dostaw i ustug zobowigzania
podmiotu
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015| 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015| 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Relpol-Altera 0 0 0 0 0 0 0 0 249 224 0 0 0 0
DP Relpol
Altera 56 0 3080 3561 0 0 0 0 0 0 748 426 0 0
Relpol
Baltija* 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Relpol-M j.v 382 435 0 0 0 0 47 59 0 0 0 0 0 0
Relpol-Eltim 1833 2 160 0 0 218 510 453 617 0 0 0 0 0 0
Relpol
Elektronik 0 0 3175 2901 160 0 0 0 32 0 377 474 0 0
Razem 2271 2595 6 255 6 462 378 510 500 676 281 224 1125 900 0 0

* Spotka Relpol Baltija w dniu 31.03.2014 r. wyloma zostata z rejestru os6b prawnych, prowadzonegez Centrum Rejestrow
Przedstbiorstwa Pastwowego w Wilnie.

Kwoty nieuregulowanych ptatdoi nie § zabezpieczone i zostanozliczone wsrodkach pieriznych. Nie udzielono i nie otrzyman@dnych
gwarancji. W okresie obrachunkowym nietoj kosztow z tytutu natanosci watpliwych i zagraonych wynikagcych z transakcji ze stronami
powigzanymi.
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30. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystpity po dniu bilansowym inne zdarzenia, ktGre bytyistotne i nie zostatyby
opisane w sprawozdaniu finansowym.

31. Warto §¢ wynagrodze n, nagrod i korzy $ci wynikaj gcych
z programow motywacyjnych i premiowych wyptaconych,
nale znych lub potencjalnie nale znych wiadzom Spoiki

Swiadczenia | Swiadczenial  Pozostate | Swiadczenia

Krotkoterminowe po okresie Z tyt. $wiadczenia W postaci
Dane za rok 2015 $wiadczenia zatrudnienia | rozwigzania | dlugoterminowe akcji
pracownicze stosunku
pracy
Cz+0nl.<0W|e Zarzadu 920 142 i ) i i
w tym:
Prezes Zardu - Rafat Gulka 565 680 - - - -
Wiceprezes Zarglu - Tomasz 354 462 i ) i i
Grabczan
Cz+onkowu? Rady. 144 000 i ) i i
Nadzorczej w tym:
Adam Ambroziak 48 000 - - - -
Joanna Békowska 24 000 - - - -
Piotr Oshski 24 000 - - - -
Rafat Mania 24 000 - - - -
Marek Wéjcikowski 24 000 - - - -
Ogodtem wynagrodzenie 1064 142 i ) i i

wladz spoiki:

Swiadczenia | Swiadczenial  Pozostate | Swiadczenia

Krotkoterminowe po okresie Z tyt. $wiadczenia W postaci
Dane za rok 2014 $wiadczenia zatrudnienia | rozwigzania | dlugoterminowe akcji
pracownicze stosunku
pracy
CZ+0n|.(0WIe Zarzadu 1009 65 = - - -
w tym:
Prezes Zawrdu - Rafat Gulka 593 624 - - - -
Wiceprezes Zagdu - Tomasz 416 028 - - - -
Grabczan
Cz+onkowu? Rady. 144 000 s - - -
Nadzorczej w tym:
Adam Ambroziak 48 000 - - - -
Joanna Békowska 24 000 - - - -
Piotr Oshski 24 000 - - - -
Rafat Mania 24 000 - - - -
Marek Wéjcikowski 24 000 - - - -
Ogodtem wynagrodzenie 1153 652 i i ] ]

wladz spoiki:

W spoéice nie ma wdemnychzadnych programow motywacyjnych ptatnych w akcjach.
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32. Pozyczki udzielone wladzom spoiki

Wedtug stanu na dzie31.12.2015 r. nie byto udzielonychzyozek dla Zarzdu i Rady
Nadzorczej oraz cztonkéw ich rodzin.

33. Przeci etne zatrudnienie

Przecétne zatrudnienie w Relpol S.A. w 2015 r. wzrostbloosob, z 439 oséb w 2014 r.
do 450 os6b w 2015 r. Wynika to z ptysdnbregulowania stanu zatrudnienia w zalesci od
potrzeb produkcyjnych. Spotka korzystata z przekmkgch pracownikow w ramach
outsorcingu. W grudniu 2015 r. w ten sposéb pra¢p@2 osoby.

34. Kursy zamkni ecia dla pozycji pieni eznych wyra zonych
w walutach obcych

Na dziexn bilansowy pozycje wyrmne w walutach obcych przeliczono po psaiych
kursach.

Kurs do wyceny Kurs do wyceny
Nazwa waluty Kod waluty aktywéw i pasywow aktywéw i pasywow
na 31.12.2015 na 31.12.2014
dolar amerykaski 1USD 3,9011 3,5072
euro 1 EUR 4,2615 4,2623
funt szterling 1 GBP 5,7862 5,4648

rubel rosyjski 1 RUB 0,0528 0,0602
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STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWO SCI

1. Istotne zasady rachunkowo $ci

Format sprawozdania
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zossploradzone w oparciu o zasad
kosztu historycznego.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostato zatweerelprzez WZ w dniu 19.06.2015 r.
Sprawozdanie finansowe za 2015 r. zostato przezadaratwierdzone do udegmnienia dnia
12.04.2016 r., a data jego publikacji ustalonaaasta dzié 15.04.2016 r.

Istotnos¢
Na potrzeby niniejszego sprawozdania pglryjstotnégé w wysokaci 1% sumy bilansowej.

Podstawowe zasady rachunkowéai

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy

Okresami sprawozdawczymi g s okresy kwartalne (na koniec #dego kwartatu
kalendarzowego), okres poétroczny (na koniec pémokalendarzowego) i okres roczny (na
koniec kadego roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe spéitki prowadzongw jej siedzibie wZarach.

Waluta sprawozdania
Sprawozdanie finansowe jest spmizane w ztotych polskich (PLN), a wszystkie wacto
o ile nie wykazano inaczej, podangve tysigcach PLN.

Zawartosé sprawozdania

Sprawozdanie finansowe spadzane na dziezamkngcia kshg rachunkowych lub na key
inny dzien bilansowy zawiera:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej,

- rachunek zyskow i strat,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw,

- sprawozdanie z przeptywow pieanych,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym,

- dodatkowe informacje i objaienia.
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2. Zasady wyceny
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartasci niematerialne obejmalj koszty prac rozwojowych, licencje i oprogramowanie
komputeréw. Koszty prac rozwojowych obejmugaréwno naktady poniesione na nowe
projekty rozwojowe, ktére spetnigjkryteria uznania ich za skladnik aktywéw, jak
I zakaiczone prace rozwojowe. &fjie prac rozwojowych jako wardo niematerialne
nastpuje wtedy gdy uprawdopodobnione jest powodzengeftu i ewidencjonowanegs
wedtug rzeczywistego technicznego kosztu wytworaelmne koszty prac rozwojowych oraz
koszty bada ujmowane g jako koszty danego okresu, w momencie ich pongsieoszty
prac rozwojowych uprzedniogig w rachunku zyskow i strat nie mplgy¢ ujete jako aktywa

w p&zniejszym okresie.

Wszystkie aktywowane naktady sastpnie amortyzowane przez okres, przez jaki oczekuje
sie, iz beda generowa przychod, rozpoczyna od momentu wdeenia danego projektu.

W znacacej wickszaci koszty zakaczonych prac rozwojowych umarzargpszez 5 lat.

Wycena oprogramowania komputerowego, ktore prawdolpoie kkdzie generowakorzysci
ekonomiczne przewygzapce koszty przez okres diszy niz rok, nastpuje wg cen nabycia a
okres umarzania dla oprogramowania p2&y\8.500 zt. wynosi 2 lata.

Prawo do licencji pakietu instalacyjnego systemuPSR-3 i prawo do licencji programu
ptacowo-kadrowego amortyzowane jest ggci 5-10 lat.

Pozostate wart@i niematerialne umarzane Kwniez w okresie od 5 do 10 lat.

Wartasci niematerialne wykazywaneg sV wartagci netto pomniejszonej o skumulovgan
amortyzag} i odpisy aktualizujce z tytutu trwatej utraty wargai.

Podstaw dokonywania odpiséw umorzeniowych stanowi plan @yzaciji. Amortyzacja
dokonywana jest metadliniowa. Nie p&niej niz na koniec roku sprawozdawczego
stosowane stawki amortyzacyjne podlagajeryfikacji i w razie stwierdzenia potrzeby
dokonania korekty stosowanych stawek przeprowadgajasw roku nasgpnym. Jeeli

w wyniku weryfikacji wart@ci niematerialnych przeprowadzonej naztha dzien bilansowy
stwierdzono trwat utrat wartasci dokonuje si odpiséw aktualizujcych w cezar straty.
W przypadku stwierdzenia ustania przyczyn odpisduiuaizujcych dokonuje si ich
odwrocenia i zwgksza zysk.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowy aktywa trwate obejmujsrodki trwate, ktére przeznaczone slo realizacji
dziatalngci statutowych spoéiki i zgodnie z oczekiwaniamdd wykorzystywane przez czas
diuzszy niz jeden rok. Wart& pocatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cemabycia
powickszory 0 wszystkie koszty bezp@dnio zwazane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majtku do stanu zdatnego dazywvania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwatego do azywania, takie jak koszty konserwacji i napraw @baja rachunek
zyskow i strat w momencie ich poniesienia. W prdkasech, kiedy poniesione wydatki
powodup, ze warté¢ uzytkowa srodka trwalego po zakazeniu ulepszenia przewsza
wartas¢ uzytkowg posiadan przy przygciu do wywania, wydatki te s kapitalizowane
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w wartasci odpowiedniegdgrodka trwatego. Spotka dotychczas nie aktywowascewanych
kosztow demontau i usunécia sktadnikarodkow trwatych ze wzgtu na ich nieistotni.

Spoétka dokonata przeszacowania budynkéw do éeirtgodziwej i uznatagt wartas¢ jako
koszt na dzig 1 stycznia 2004 roku, ktéry jest dniem zastosowdESF po raz pierwszy.

Srodki trwate § amortyzowane przez okileny z gory okres ekonomicznegaywania.
W momencie likwidacji lub sprzedg srodkow trwatych, wart& pocztkowa tychsrodkéw
oraz dotychczasowe umorzenig 8yksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprzega jest
odnoszony w eizar rachunku zyskow i strat.

Rzeczowe aktywa trwalegswykazywane wediug cen nabycia lub kosztu wytwoiazen
pomniejszonego o skumulowana amortyzacjodpisy aktualizujce z tyt. trwatej utraty
wartacsci.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowanarsetod liniowa.
Stosowane okresy amortyzacji dradkéw trwatych g nastpujace:

Budynki 40 lat

Budowle 10-25 lat
Maszyny i uradzenia z grupy 3-6, 8 2-20 lat
Srodki transportu 2-10 lat

Srodki trwate o wartéci nizszej ni 3.500 zt oraz okresiezytkowania powyej 1 roku
podlegag odpisaniu jednorazowo w koszty, w migsi nasgpnym po miesicu przygcia ich
do wytkowania.

Do celéw bilansowych odpisow amortyzacyjnych dokensi drogs systematycznego
planowego rozteenia wartéci pocztkowej srodkéw trwatych na okres ich ekonomicznej
uzyteczndci. Relpol wprowadzit procedgrcorocznej weryfikacji stawek amortyzacyjnych w
kontelkscie okresu ekonomicznegyteczngci.

Przy okrdélaniu okresu dalszegoytkowaniasrodkow trwatych uwzgidnia sé:
- liczb¢ zmian, na ktérych pracugeodek trwaty,

- tempo posfpu techniczno — ekonomicznego,

- poniesione nakfady na remont i modernizaggadze,

- plan zakupdéw inwestycyjnych.

Odsgpiono od uwzgldniania wartéci rezydualnej przy ustalaniu stawek amortyzacymyc
gdyz po dokonaniu weryfikacji ustalonge jest ona nieznaczna (bliska zeru).

Warto §¢ srodkow trwatych w budowie

Inwestycje rozpocge dotyca srodkéw trwatych kdacych w toku budowy lub monia | 5
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworaerinwestycje rozpogte nie
podlegag amortyzacji do czasu zakczenia budowy i przekazani@odka trwatego do
uzywania.

W przypadku stwierdzenia trwatej utraty wadb srodkéw trwatych, wartéci
niematerialnych srodkow trwatych w budowie, dokonuje¢sodpiséw aktualizujcych ich
wartcsc.
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Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewtrznego, ktore mmna bezpérednio przyporzdkowa: nabyciu,
budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnikig\eow, 3 czgscig ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywéw. Pozeskalszty finansowania zewtnznego s
ujmowane jako koszt higcego okresu.

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomdci wyceniane $ wedlug ceny nabycia. Waki® pocztkowa nieruchoméci
pomniejszaj do jej wartdci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne (umoaeaj oraz
odpisy z tytutu trwatej utraty wargoi.

Udziaty diugoterminowe w jednostkach podpmizowanych wykazywanegswediug ceny
nabycia z uwzgldnieniem trwatej utraty wartoi.

Dlugoterminowe rozliczenia medzyokresowe

Diugoterminowe rozliczenia rulzyokresowe obejmgjaktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od oséb prawnych, powstate wobec rmigiemnych rénic przegciowych,
ktore w przysztéci spowodug zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodovaraz
prawa do odliczenia straty podatkowej. Ponadto atkergninowe rozliczenia raidlzyokresowe
obejmup rowniez inne rozliczenia mgdzyokresowe, ktorych okres rozliczenia rat kosztéw
przekracza 12 miesiy.

Aktywa obrotowe

Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikdéw mgikju obrotowego obejmagj materiaty, produkej w toku,
produkty gotowe i towary.

1. Zapasy materialbw wycenianeg swg s$redniej waonej ruchomej ceny nabycia

a w przypadku importu, ceny zakupu pok&iza st o obchzenia, o charakterze publiczno-
prawnym. Cena nabycia skladas @ ceny zakupu i kosztéw zakupu, ktére dolicza si
w momencie zakupu materiatéw bezpaminio do ceny zakupu. Cena nabycia ulega zmianie
przy kolejnych zakupach i wyliczana jest jat@dnia waona z zapasu istnigego i nowo
dokonanych zakupow.

2. Towary wyceniane g rowniez wg sredniej waonej ruchomej ceny nabycia. Zasady
ustalania cenygsidentyczne jak przy zapasach materiatow.

3. Produkcja w toku zostata wyceniona wg rzeczywistegthnicznego kosztu wytworzenia
z uwzgkdnieniem stopnia przetworzenia produktu w toku.

4. Wyroby gotowe zostaly wycenione wedlug technicznefgosztu wytworzenia
z uwzgkdnieniem czsci statych kosztow pwednich produkcji, odpowiadajprzecetnemu
poziomowi wykorzystania zdoldoi produkcyjnych. W @gu roku ewidencja jest
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prowadzona w statych cenach ewidencyjnych (tecyidaoszt planowany) korygowanych
odchyleniami od kosztu normatywnego. Na dzmansowy produkty gotowe wyceniang s
wg rzeczywistego technicznego kosztu wytworzengawyzszego od ich cen sprzeganetto.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe gto wszystkie natenosci z tytutu dostaw i ustug niezateie od
umownego terminu wymagalé@ oraz z pozostatych tytutdbw, wymagalnych wagei 12
mieskcy od dnia bilansowego. Nie spetnieg tych warunkéw nakmosci s3 zaliczane do
aktywow trwatych.

Naleznosci wykazywane $ w wartagci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualizg ich
wartas¢. Naleznosci wycenione 8 w kwocie wymagajcej zaptaty 4cznie z odsetkami za
zwioke, w przypadku jeeli wartas¢ dyskonta nie jest istotna.

Naleznosci podlegag aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpisow akiwjacych, przy
czym odpisy te tworzoneasz uwzgbdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogestopnia

prawdopodobigstwa zaptaty nalamosci na podstawie analizy danych historycznych
dotyczcychsciggalnagci naleznosci badz na podstawie struktur wiekowych sald rialeci.

Odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci ujmowany jest eizar przychodow lub kosztow.
Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywsyeedtug wartéci nominalne;.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmuje ¢siw polskich ztotych na dze ich
przeprowadzenia p&rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBéstatniego dnia
roboczego poprzedzmiego dzié powstania transakcji gospodarczej, chytgaw innym
wigzacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zrealizowane rgnice kursowe powstate pogtizy dniem zaksgowania i rozliczenia
transakcji zaliczanegodpowiednio do przychoddw lub kosztéw danego akres

Srodki pieni ezne

Srodki piengzne obejmuj gotowlke w kasie,srodki na rachunkach bankowych oraz inne
aktywa piengzne z tgrminem wykupu do 3 miesy. Srodki pienezne wycenione zostaty wg
wartasci nominalnejSrodki pienezne na rachunkach wykazywangtgcznie z odsetkami.

Odsetki te odnoszong sa dobro przychodéw finansowych.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia midzyokresowe obejmajczynne rozliczenia mdzyokresowe, ktorych okres
rozliczenia rat kosztow nagl w okresie 12 miegty.

Rozliczenia medzyokresowe czynne ngdzy innymi obejmuja:

- odpis na Zaktadowy FunduSaviadczeé Socjalnych nie przekazany na rachunek bankowy,
- koszty prenumeraty dotygze nasipnego roku obrachunkowego,

- koszty ubezpieczei inne dotyczce nasipnego roku obrachunkowego.
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Kapitaty wiasne

Kapitaty wykazywane sw ksiegach z podziatem na ich rodzaje zgodnie ze Statuen
wpisem w Krajowym Rejestrzeg&owym:

- kapitat akcyjny wykazywany jest w wysada zgodnej ze Statutem Spotki oraz wpisem do
Krajowego Rejestrugglowego w wartéci nominalnej,

- kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie ze Statutea podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stano@imice pomiedzy wartdcig nettosrodkdw
trwatych przed i po aktualizacji dokonywanej na g@avie stosownych przepiséw oraz
nadwyke z przeszacowania,

- akcje whasne nabyte w celu umorzenia,

Rd&znice z ustawowych aktualizacji wyceny w momenciechmdu lub likwidacjisrodka
trwatego przenoszong sa kapitat zapasowy.

Zobowigzania i rezerwy na zobowzania

Rezerwy na zobowizania

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej Warto
Rezerwy tworzonegsw przypadku, kiedy w nagtstwie przesztych zdaragowstaje obecne,
mozliwe do oszacowania zobogwianie, ktére w przyszéosi moze prawdopodobnie
spowodowa wyptyw srodkow zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne. Wysoko
utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzibilansowy w celu skorygowania do
wysokasci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na temdzie

Stan rezerw na dziebilansowy obejmuje:

- rezerwy na prawdopodobne zobgzrania,

- rezerwy na odprawy emerytalne,

- rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe,

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe obejmujzobowigzania, z wyjtkiem zobowszan z tytutu
dostaw i ustug, ktérych termin ptatied przypada piniej niz rok od dnia bilansowego.

Zobowigzania te wykazywanegsvg zamortyzowanego kosztow. W przypadkiejewartsé
dyskonta jest nieistotna zobg@ania ujmowaneasw kwocie wymagajcej zaptaty na dzie
bilansowy.

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe zarOéwno krajowe jak i zagtane, wykazane zostaly na
dzien bilansowy w kwocie wymagajej zaptaty jeeli wartas¢ dyskonta jest nieistotna.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywsyeedtug wartéci nominalne;.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmuje ¢siw polskich ztotych na dze ich
przeprowadzenia pgednim kursie ustalonym dla danej waluty przez amwy Bank Polski
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Z ostatniego dnia roboczego poprzegeego dzié powstania transakcji gospodarczej, chyba
ze w innym wazacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zrealizowane rgnice kursowe powstate pogtizy dniem zaksgowania i rozliczenia
transakcji zaliczanegodpowiednio do przychoddw lub kosztéw danego akres

Kredyty i pozyczki

Zobowizania finansowe z tytutu kredytow, py@zek wyceniane gsw momencie ich
pocatkowego ugcia w ksegach w wartéci godziwej, nasinie wyceniane g w
zamortyzowanym koszcie.

Leasing

Srodki trwate tywane na podstawie uméw leasingu finansowego, kitzenosz na spotk

zasadniczo wszystkie korgy i ryzyka zwpzane z posiadaniem aktywowy wykazywane
w bilansie wg wartéci godziwej przedmiotu leasingu lub w kwotach rowhywartgci

biezagcej minimalnych optat leasingowychgligest ona nisza od wartéci godziwej. Przyjte

okresy uytkowania wynikag z ustalonych okresO6w ekonomicznejyteczndci. Optaty
leasingowe rozdzielaneg pomidzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconegjdas
zobowhzania. Koszty finansowe &sicgowane bezpwednio w rachunek zyskow i strat.

Programy swiadczei pracowniczych

Pracownicy maj prawo do odpraw emerytalno-rentowych. Odprawy @taro-rentowe $
wyptacane jednorazowo przy ofl@uy na emerytur lub rent zgodnie z zasadami
wynagradzania, przy czym wysakoswiadczéd w obu przypadkach zalg od wysokdci
sredniego wynagrodzenia za okres przepracowany Wepmfaz od najuszego krajowego
wynagrodzenia za okres przepracowany poza sgpdtkstazu pracy. Rezerwa na
diugoterminowe odprawy emerytalne wycenianewsediug wartéci biezacej przysziego
zobowgzania metodami aktuarialnymi.

Zmiana wartéci rezerw naswiadczenia pracownicze odnoszona jest w przychoklysety
okresu, za wytkiem zyskow i strat aktuarialnych, ktérg sdnoszone w inne catkowite
dochody.

Ponadto spotka tworzy rowrigezerve na nie wykorzystane urlopy wypoczynkowe, ktdge s
traktowane jako krétkoterminowa, kumulowana ptatni@obecné¢ i zostanie zgodnie
Z przewidywaniami zaptacona.

Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zykkuego okresu i uwzglnia podatek
odroczony. Podatek odroczony jest ustalony mgetadbowpzan. Wedtug tej metody
spodziewane efekty podatkowe znic przefciowych ¢ ustalane na podstawie
obowizujacych w danym roku stawek podatkowych i wykazywaalejrezerwy na podatek
odroczony lub aktywa reprezenjog przyszie zmniejszenia podatku dochodoweganieé
przegciowe g zdefiniowane jako rnice pomé¢dzy podatkow i bilansows wycery aktywow

I pasywow. Aktywo i rezerwa z tytutu odroczonegmptku dochodowego wykazywangvs
sprawozdaniu z sytuacji finansowej persaldem. Wykana w rachunku zyskow i strategz
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odroczona stanowi f#dice pomidzy stanem rezerw i aktywéw z tytulu podatku
dochodowego odroczonego na koniec i na p@ézokresu.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochweego dotycgce zdarzé
rozliczanych z kapitatem wtasnym lub innymi catkbmmni dochodami odnosi sina kapitat
wiasny lub inne catkowite dochody.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego tworzye spo ustaleniu prawdopodohstwa
osiggniccia w przysziéci dochodu do opodatkowania wystargzago do zrealizowania
sktadnikéw aktywow z tytutu odroczonego podatkulambowego.

Rezerw na odroczony podatek dochodowy tworzy siobec istnienia dodatnich ndic
przegciowych, ktére w przyszkei spowoduj zwigkszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jestida umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finangmwe
u jednej strony i zobowrania finansowego lub instrumentu kapitalowegougiyj strony.

Aktywa finansowe Spoitka klasyfikuje do ngstijagcych kategorii:
aktywa finansowe wyceniane w waitogodziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagsatno
- aktywa finansowe dogbne do sprzeds.

Zobowigzania finansowe dzielong sa:
- zobowhgzania finansowe wyceniane w waitogodziwej przez wynik finansowy,
- zobowpgzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstaw dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywdmansowych oraz ich
charakter. Spétka okéka klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ipbcztkowym
ujeciu, a nasfpnie poddajeg weryfikacji na kady dziex sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sina moment ich gfia w ksegach, w wartéci godziwej.
Pocatkowa wycena powkszana jest o koszty transakcji z wtigem aktywow finansowych
zaliczonych do kategorii wycenianych w waxdbgodziwej przez wynik finansowy. Koszty
transakcyjne ewentualnego zbycia skfadnika aktyw@vsy uwzgkdniane przy pniejszej
wycenie aktywow finansowych. Skfadnik aktywow fisawych jest wykazywany w bilansie,
gdy Spotka staje sistrors umowy (kontraktu), z ktorej to aktywo finansowenika.

Na kady dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnjeprzestanki wskazgge na utrat

wartasci sktadnika aktywow finansowych (lub grupy aktywdiwansowych). W przypadku
instrumentéw zaliczonych do dephych do sprzeds, przy ustalaniu, czy nagita utrata
wartaici, bierze sp pod uwag miedzy innymi znacgcy lub przediaajagcy sk spadek
wartasci godziwej papieru wartgiowego poniej kosztu.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywow: aktywaafisowe przeznaczone do obrotu oraz
aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich ptk@evego jako wyceniane w wasi
godziwej przez wynik finansowy. Skiadnik aktywéwndinsowych zalicza gido kategorii
przeznaczonych do obrotuz@di nabyty zostat w celu sprzegdaw krotkim terminie, jeel
stanowi czs$¢ portfela, ktéry generuje krétkoterminowe zyski ltdz jest instrumentem
pochodnym o dodatniej wadw godziwej.

W Spéice do tej kategorii nalg przede wszystkim instrumenty pochodne (Spétkastosuje
rachunkowéci zabezpiecz® oraz instrumenty ditne lub kapitatowe, ktére zostaty nabyte w
celu ich odsprzedg w krétkim terminie.

Wbudowane instrumenty pochodng eddzielane od umow i traktowane jak instrumenty
pochodne, jeeli wszystkie z nagpujacych warunkow g spetnione:

- charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instmimenie § $cisle zwigzane z
ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktdany instrument jest wbudowany,

- samodzielny instrument z identycznymi warunkanaiizacji jak instrument wbudowany
spetniatby definigj instrumentu pochodnego,

- instrument hybrydowy (ztmny) nie jest wykazywany w waida godziwej, a zmiany jego
wartasci godziwej nie 8 odnoszone w zysk/steanetto ( tj. instrument pochodny, ktéry
jest wbudowany w skitadnik aktywow finansowych ldbawigzanie finansowe wyceniane
wedtug wartéci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydney).

Wbudowane instrumenty pochodng wykazywane w analogiczny sposob jak samodzielne
instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywow finansowych wycenianyetwartagci godziwej przez wynik
finansowy wycenianegsna kady dzien sprawozdawczy w waroi godziwej a wszelkie
zyski lub straty odnoszones sv przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrutd@n
pochodnych w wartei godziwe] dokonuje gina dzié bilansowy oraz na kaly koniec
okresu sprawozdawczego w oparciu 0 wyceny przepiporge przez banki realizige
transakcje. Pozostate aktywa finansowe wycenianevavtasci godziwej przez wynik
finansowy wycenia gistosujc notowania gietdowe, a w przypadku ich braku odpdwie
techniki wyceny, ktore obejmaij wykorzystanie cen niedawno zawartych transakidji den
ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentéwodete wyceny opcji. Warto
godziwg instrumentoéw dhanych stanowg przyszie przeptywy pienine zdyskontowane
biezaca rynkows sto procentova witasciwg dla podobnych instrumentdw.

Pozyczki i naleznosci

Pazyczki i nalenosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktyfinansowe

o ustalonych lub mdiwych do ustalenia ptatdciach, nienotowane na aktywnym rynku.
W zaleznosci od ich terminu wymagalsoi zalicza st je do aktywow trwatych (aktywa
wymagalne powsej w terminie powyej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych
(aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia smadawczego). Pgczki i naleznosci

s3 wyceniane na dziebilansowy wedlug zamortyzowanego kosztu. Do grtgjySpotka
zalicza gtéwnie nabeosci handlowe oraz depozyty bankowe i infredki pientzne jak
rowniez pazyczki i nabyte, nienotowane instrumenty iie, niezliczone do pozostatych
kategorii aktywow finansowych.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnéci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wygabgci 3 to inwestycje
0 okr&lonych lub maliwych do okrglenia ptatnéciach oraz ustalonym terminie
zapadalnéci, co do ktorych Spoétka posiada zamiar ialheosé utrzymywania do uptywu
zapadalnéci. Spotka zalicza do tej kategorii vagiznie notowane instrumenty dhe o ile nie
zostaly uprzednio zakwalifikowane do kategorii akby finansowych wycenianych
w wartasci godziwej przez wynik finansowy lub do aktywdmdnsowych dogpnych do
sprzeday. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagétm wyceniane $ na
kazdy dzien sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosianwaefektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa finansowe dostpne do sprzeday

Zmiana klasyfikacji aktywow jako przeznaczone dych nas¢ipuje w spoice wtedy, gdy
Zarzad podpt decyzg o jego sprzeds, a aktywo bdzie generowato przychod ze sprzega

a nie jak dotychczas przychdd z dziatdliooperacyjnej. Jednostka wycenia skladnik
aktywow trwatych zaklasyfikowany jako przeznaczalwysprzeday w kwocie niszej z jego
wartasci bilansowej i wartéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy s3 to instrumenty finansowe, inneznnstrumenty
pochodne, wyznaczone jako ,dgste do sprzed®” albo niezaliczone dozadnej

Zz pozostatych kategorii. Do aktywow degstych do sprzedy Spoétka zalicza gtownie
instrumenty dtune nabyte w celu lokowania nadiek finansowych o ile instrumenty te nie
zostaly zakwalifikowane do aktywow finansowych wy@aych w wartéci godziwej przez
wynik finansowy z uwagi na zamiar krétkiego ichayinywania w Spotce.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedg zalicza s do aktywow trwatych, o ile nie istnieje
zamiar zbycia inwestycji w ggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywow obngtch —
w przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe dgste do sprzedsa wyceniane g na kady
dzien sprawozdawczy w war§oi godziwej a zyski i straty (za wgtkiem strat z tytutu utraty
wartasci) ujmowane g w kapitale wkasnym.

Zobowigzania finansowe

Zobowipzania finansowe wyceniagsna moment ich ggia w ksggach, w wartéci godziwe)j.

W pocztkowe] wycenie uwzgidniane g koszty transakcji z wyikiem zobowjzan

finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych wartcsci godziwej przez wynik
finansowy. Koszty transakcyjne wyzbyciae ssktadnika zobowgzan finansowych nie $
uwzgkdniane przy pgniejszej wycenie tych zobogdan. Sktadnik zobowjzan finansowych
jest wykazywany w bilansie, gdy Spotka staje sirory umowy (kontraktu), z ktorej
to zobowsgzanie finansowe wynika.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warti godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobgua: zobowgzania finansowe przeznaczone do
obrotu oraz zobowkrania finansowe wyznaczone w momencie ich gicevego ugcia jako
wyceniane w wart@i godziwej przez wynik finansowy. Zoboyzania finansowe
przeznaczone do obrotwy 40 zobowszania, ktore: zostaly zagnicte gtdwnie w celu
sprzeday lub odkupienia w bliskim terminie lubasczscia portfela okrélonych
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instrumentéw finansowych, ktérymi zadza s¢ tacznie, i dla ktérych mina potwierdz
generowanie krotkoterminowych zyskow lub sganows instrumenty pochodne.

W Spoéice do zobowran finansowych wycenianych w wakm godziwej przez wynik
finansowy naleg przede wszystkim instrumenty pochodne (Spétkastiosuje rachunkovéoi
zabezpiecz® o0 ujemnej wartéci godziwej. Zobowjzania zaliczone do zoboyzian
finansowych wycenianych w wa&a godziwej wycenianeagsna kady dzier sprawozdawczy

w wartasci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszomews przychody lub koszty
finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wanitgodziwej dokonuje gina dzié
bilansowy oraz na kaly koniec okresu sprawozdawczego w oparciu 0 wyceny
przeprowadzone przez banki realing transakcje. Wargé godziwg instrumentéw dhanych
stanowy przyszie przeptywy pienine zdyskontowane bigca rynkowy stop procentovy
wiasciwg dla podobnych instrumentow.

Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowtania finansowe, niezliczone do zobgmah finansowych wycenianych
w wartasci godziwej przez wynik finansowy zaliczagsdo zobowiazan finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do kategddj Spotka zalicza gtownie
zobowgzania z tytutu dostaw i ustug oraz zamicte kredyty i payczki. Zobowgzania
zaliczone do tej kategorii wyceniagsw zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe).

Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmuje ¢siw polskich zioty na dzie ich
przeprowadzenia pgednim kursie ustalonym dla danej waluty przez awy Bank Polski

Z ostatniego dnia roboczego poprzegeego dzié powstania transakcji gospodarczej, chyba
ze w innym wazacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Na koniec kadego okresu sprawozdawczego:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieane przelicza si przy zastosowaniu kursu
zamkngcia obowjzujacego na dany dzbe(tj. sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski, Zeli kurs na dany dzife nie byt ustalony przyjmuje si
ostatnio ustalony),

- pozycje niepierizne wyceniane wedtug kosztu historycznego lub kosgytworzenia
wyrazonego w walucie obcej przelicza $orzy zastosowaniu kursu wymiany {fedniego
kursu Narodowego Banku Polskiego dla danej walotywigzujagcego na dzi@ transakciji
oraz

- pozycje niepierzne wyceniane w warfoi godziwej wyraone w walucie obcej przelicza
sie przy zastosowaniu kursu wymiany (fredniego kursu Narodowego Banku Polskiego
ustalonego dla danej waluty) na dzigstalenia wartai godziwej.

Wszelkie zyski lub straty kursowe powstate w wynikonian kurséw wymiany po dacie
transakcji § odnoszone w ¢rar rachunku zyskow i strat.

Przychody ze sprzeday towardw i ustug

Przychody ze sprzeéy towar6w i ustug, po pomniejszeniu o podatek odai@w i ustug,
rabaty i upustygrozpoznawane w momencie, gdy:
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- znana jest wiarygodna kwota przychodu,

- istnieje prawdopodobiestwo, ze spétka ogignie korzyci ekonomiczne zwgzane
z realizacj transakcji,

- jednostka przekazata nabywcy zrgoe ryzyko i korzyci wynikajace z praw
wiasndaci dobr,

- jednostka przestaje byrwale zaangsowana w zarzadzanie dobrami,

koszty poniesione nima wycent w wiarygodny sposoéb,

Przychody z odsetek

Przychody z tytutu odsetelg sijmowane w momencie ich naliczenia, przy uwdgieniu
efektywnej stopy zwrotu z aktywow.

Dywidendy

Przychody z tytutlu dywidendagsujmowane w momencie uzyskania przez spgkawa do
tych dywidend.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjnessujmowane w okresie, ktérego dotycz

Koszty finansowe
Koszty finansowegodnoszone w ¢rar rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Zysk netto na akcje

Zysk na jedn akcg zwykia ustalono jako iloraz zysku netto za dany okresotauvy
i sredniej waonej liczby akcji pozostagych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jednakcg ustalono jako iloraz zysku netto sredniej waonej
rozwodnionej liczby akcji.
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3. Nowe standardy rachunkowo $§ci i zmiany  polityki
rachunkowo $ci

Zmiany do istniejacych standardéw i interpretacja zastosowane po rapierwszy w
sprawozdaniu finansowym spotki za 2015 rok

Nastpujagce zmiany do istnigtych standardow oraz interpretacja wydane przeze¢ Rad
Mi¢dzynarodowych Standardoéw Rachunkéeio RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania
w UE wchodz w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym lspgd 2015 rok:

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)- dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznyaprgwek do MSSF (MSSF 3,
MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtownie na rgzwianie niezgodnai i
uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 18 gnac2014 roku (obowzujace w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczyoggh sé 1 stycznia 2015 lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 21 ,Opfaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku
(obowigzujagca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyah sé 17 czerwca
2014 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do istnigjych standardow oraz interpretacja nie miaty isgtn
wplywu na sprawozdania finansowe spotki za 2015 rok

Zmiany do istniejacych standardéw, jakie zostaly j& wydane przez RMSR
| zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszlymycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe spoétka nie zastmwata nas¢pujacych
zmian do istniejgcych standardow, ktore zostaty wydane przez RMSRzatwierdzone do
stosowania w UE, ale ktore nie weszly jeszczemycie:

* Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne* Rozliczanie nabycia udziatéw we
wspolnych operacjach - zatwierdzone w UE w dnidi&épada 2015 roku (obowdujgce
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczyoggh s¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu
do ujawnié - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 rokipciwigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh s¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 ,Aktywa
niematerialne” — Wyjanienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyinyc
zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (ok@wjace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynggych s¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR41 ,Rolnictwo” —
Rolnictwo: uprawy rélinne - zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 20d&u
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(obowigzujgce w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczeyah s¢ 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”— Programy okrdonych swiadczeé:
sktadki pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu tidpia 2014 roku (obowtujacy w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczyoggh sé 1 lutego 2015 roku lub po tej
dacie),

« Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finanso&/ — Metoda praw
wiasnaci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych wigatdzone w UE w dniu 18
grudnia 2015 roku (obowzujagce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczeyah
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)- dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznyaprgwek do MSSF (MSSF 2,
MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSRUBRrunkowane gtownie na
rozwigzywanie niezgodni i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17
grudnia 2014 roku (obowzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczeyah
sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)- dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznyaprgwek do MSSF (MSSF 5,
MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtow@ieozwhzywanie niezgodriei i
uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 15 griad2015 roku (obowzujace
w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczyoggh sé 1 stycznia 2016 lub po tej
dacie).

Nowe standardy oraz zmiany do istnjeych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nienig si¢ obecnie w znagry sposob od
regulacji wydanych przez Radi¢dzynarodowych Standardéw RachunkdeiqdRMSR), z

wyjatkiem pongszych nowych standardow oraz zmian do standardtiwe kvedtug stanu na
dzien 12.04.2016 nie zostaly jeszcze zatwierdzone dsostania w UE (porisze daty
wejscia wzycie odnosz si¢ do standardéw w wersji petnej):

+  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujagcy w odniesieniu do okresOw rocznych
rozpoczynagcych se¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

+ MSSF 14 ,0Odroczone salda z regulowanej dziatalrfoi” (obowigzujagcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczypgeych s¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) —
Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyngrocesu zatwierdzania tego
tymczasowego standardu do stosowania na terenieddJlEzasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14,

«  MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz pé@niejsze zmiany (obowzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh s¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

+ MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynagcych sg¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),
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« Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finssowe”, MSSF 12
,Ujawnienia na temat udziatdbw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsizieciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidéapowigzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajych s¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

+ Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finssowe” oraz MSR 28
.Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolmh przedsgwzieciach” —
Sprzeda lub wniesienie aktywow porilzy inwestorem a jego jednogtktowarzyszom
lub wspolnym przedswzigciem oraz péniejsze zmiany (data wégjia w zycie zmian
zostata odroczona do momentu za@kxenia prac badawczych nad metodraw
wiasndci),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pieriznych” — Inicjatywa w
odniesieniu do ujawnife (obowhgzujgce w odniesieniu do okresOw rocznych
rozpoczynagcych se¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego od niezrealizowangtat (obowgzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh se 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie).

Wstepna analiza wptywu MSSF 15 na dotychczasowe zasaclyunkowéci wykazata,
zmienia on sposob rozliczenia uméw z klientami, 2ezegodlnéci, gdy w ramach jednej
umowy $wiadczone § ustugi i dostarczanegdowary, co w przypadku Spoétki wygtuje w
nieznacznym zakresie. Oczekuje, s nowe wytyczne MSSF 15 nie spowoglidpnieczndgci
zmiany systemoOw, natomiast przed $em w zycie standardu Spotka planuje
przeprowadai analiz umow z klientami — od identyfikacji umowy, przezskezanie
pojedynczych zobowkan i ustalenie cen, przypagdkowanie ich do poszczegdélnych
zobowgzan i rozpoznanie przychodu. Nowy standard wymaga njamia w sprawozdaniach
finansowych znacznie wkszej ilasci informacji o sprzedey i przychodach.

Wstepna analiza wptywu MSSF 9 na stosowane zasady m&olosci wykazata, t dla
Spoiki istotna bdzie zmiana polegaga na zagpieniu dotychczasowych modeli klasyfikaciji
I wyceny wynikagcych z MSR 39 jednym modelem przewigtym tylko dwie kategorie
klasyfikacji: zamortyzowany koszt i wakogodziwng.

Klasyfikacja zgodna z MSSF 9 opiera sia modelu biznesowym stosowanym przez Spoétk
do zaradzania aktywami finansowymi. Ponadto standard wpza nowy model
rachunkoweéci zabezpieczg wymagajcy rozbudowanych ujawniew zakresie zagglzania
ryzykiem.

Wstepna analiza wptywu MSSF 16 na stosowane zasadymiolwaci wykazata, = dla
Spoiki istotna bdzie zmiana polegga na konieczrigi ujecia w sprawozdaniu finansowym
sktadnikéw aktywow i zobowezan z tytutu leasingu w przypadku umow leasingu obecni
klasyfikowanych, jako leasing operacyjny oraz zraiaprezentacji aktywow dolacych
przedmiotem leasingu finansowego, ktore obecnieowjame g w ramach rzeczowych
aktywow trwatych lub aktywow niematerialnych. Spebtiplanuje przeprowadzianaliz
wszystkich zawartych uméw leasingu celem identyfikaych, ktore lda wymagaty
rozpoznania aktywow i zobogdan w sprawozdaniu finansowym lub zmiany prezentatgi.
wzgledu na odlegty termin wggia w zycie MSSF 16, ktory jeszcze nie zostat zatwierdzony
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przez UE, na dzie zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansgaveSpotka nie
przeprowadzita jeszcze analiz pozwatgch okréli¢ wptyw planowanych zmian na
sprawozdanie finansowe. Taka analiza zostanie pwaeuzona w terminie gaiejszym.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE ptege rachunkow& zabezpiecze
portfela aktywow i zobowizan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzalo
stosowania w UE.

Wedtug szacunkow spotki, zastosowanie rachunkoivoabezpiecze portfela aktywow lub
zobowgzan finansowych wedtugISR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
nie miatoby istotnego wpltywu na sprawozdanie fimavs, jezeli zostatyby przyjte do
stosowania na dziebilansowy.

4. Zmiany zasad stosowania rachunkowo  $ci

Przygte przez Relpol S.A. zasady rachunkéerostosowane byly w sposébagly i s3
zgodne z zasadami stosowanymi w roku poprzednimyggtkiem wprowadzonych w 2015r.
zmian sposobu prezentacji przychodéw z tytutu atagych dyskont od dostawcow.
Zdaniem spoiki takie ggie pozwala prezentow&oszt sprzedanych towarow i materiatdw w
rzeczywistej wartéci uwzgkdniagcej otrzymany dyskont.

W 2015 roku jednostka domirygja prezentuje je zmniejszajkoszt sprzedanych produktow,
towaréw i materiatow. Dla zachowania poréwnywadlrialanych zmieniono gekwoty za rok
2014.

Wplyw wprowadzonej zmiany prezentacyjnej na jedkmsty rachunek zyskow i strat (za
okres od 01.01.2014 do 31.12.2014) przedstawionep

Przed zmiam Zmiana Po zmianie
Rachunek zyskéw i strat <Ll (2L {001 A w roku O] (08101 AP,

do 31.12.201¢ do 31.12.2014

(rok ubiegty) (rok ubiegty)
Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towarow i
materiatow 94 237 0 94 237
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 74 045 211 73 834
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 20 192 -211 20 403
Koszty sprzeday 906 0 906
Koszty ogélnego zagru 14 108 0 14 108
Zysk(strata) ze sprzeday 5178 -211 5389
Pozostate przychody operacyjne 451 0 451
Pozostale koszty operacyjne 655 0 655
Zysk(strata)z dziatalncci operacyjnej 4974 -211 5185
Przychody finansowe 944 211 733
Koszty finansowe 476 0 476
Zysk brutto (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 5442 0 5 442
Podatki 1071 0 1071
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalngci gospodarczej
kontynuowanej 4371 0 4371
Wynik netto na dziatalrizi zaniechanej 0 0 0

Wynik netto 4371 0 4371
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Podpisy:

Osoba, ktorej powierzono prowadzeniealsi rachunkowych ' / -

Glowny/Ksiegowy

'['nm;ll.‘{r} Zajac

Podpisy czionkow Zagdu:

e fet ey
['omasz Grabezan Rafal Gulka
Witeprezes Zarzadu Prezes Zarzgdu

Zary, dnia 12 kwietnia 2016 roku.
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